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Aux Associés de la société Smurfit Westrock Papier Recyclé France S.A.S.,

Opinion
En exécution de la mission qui nous a été confiée, nous avons effectué l’audit des comptes annuels 
de la société Smurfit Westrock Papier Recyclé France S.A.S. relatifs à l’exercice clos le 
31 décembre 2024, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français, 
réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l’exercice écoulé ainsi 
que de la situation financière et du patrimoine de la société à la fin de cet exercice.

Fondement de l'opinion

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. 
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder 
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie 
"Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l'audit des comptes annuels" du présent 
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des règles d’indépendance prévues par le 
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur 
la période du 1er janvier 2024 à la date d’émission de notre rapport.
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Justification des appréciations
En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives à 
la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes 
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractère 
approprié des principes comptables appliqués, sur le caractère raisonnable des estimations 
significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris dans 
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion 
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques
Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes 
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les autres 
documents sur la situation financière et les comptes annuels adressés aux associés.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations 
relatives aux délais de paiement mentionnées à l'article D.441-6 du code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement 
d'entreprise relatives aux comptes annuels
Il appartient à la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidèle conformément 
aux règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le contrôle interne qu'elle 
estime nécessaire à l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies 
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de l’établissement des comptes annuels, il incombe à la direction d’évaluer la capacité de la 
société à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les 
informations nécessaires relatives à la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable 
de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrêtés par le Président.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels
Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir l'assurance 
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies 
significatives. L'assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d'assurance, sans toutefois 
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de 
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes 
ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement 
s'attendre à ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions 
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.
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Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des 
comptes ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en 
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En 
outre :

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
œuvre des procédures d'audit face à ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrôle interne ;

il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur
l'efficacité du contrôle interne ;

il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

il apprécie le caractère approprié de l'application par la direction de la convention comptable
de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, l'existence ou non d'une
incertitude significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité de la société à poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie
sur les éléments collectés jusqu'à la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d'exploitation. S'il conclut à l'existence d'une incertitude significative, il attire l'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de
cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une image
fidèle.

Paris La Défense, le 2 juin 2025 

KPMG S.A. 

Jérémie Lerondeau

Associé
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1 Faits majeurs 

1.1 Faits marquants de l’exercice 2024 
 

L’exercice clos au 31 décembre 2024 a permis la réalisation d’un chiffre d’affaires hors 
taxes de 169 119 299 euros contre 156 452 472 euros pour l’exercice précédent. 

Les dépenses d’énergie ont sensiblement baissé du fait de la baisse du prix du gaz. 

En 2023, la société a présenté un plan de restructuration en lien avec la fermeture du site 
du Pontet. A ce titre, au 31 décembre 2023, une provision pour risques et charges de 
12 956 541 € a été comptabilisée et une provision pour dépréciation des immobilisations 
a également été comptabilisée à hauteur de 4 791 000 €. Au 31 décembre 2024, le montant 
de la provision pour risques et charges s’établit à 5 823 920 € et la provision pour 
dépréciation des immobilisations à 4 042 152 € : ces deux provisions figurent dans le 
résultat exceptionnel.  

Suite à la fusion des Groupes Smurfit Kappa et Westrock en juillet 2024, la raison sociale 
de la société a été modifiée en Smurfit Westrock Papier Recycle France. 

1.2 Evènements postérieurs à la clôture 
 
 
Il n’y a eu, depuis la clôture de l’exercice au 31 décembre 2024, aucun autre élément 
significatif susceptible de remettre en cause les résultats futurs. 

1.3 Changements de méthodes comptables en 2024 
 

Aucun changement de méthode comptable sur l’exercice. 

 
 

1.4 Principes, règles et méthodes comptables 
 

Les comptes ont été arrêtés conformément aux règles et procédures comptables en 
vigueur édictées à l'article 121-3 du PCG et au règlement ANC n°2014-03. 

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de 
prudence et de sincérité des comptes, conformément aux hypothèses de base : continuité 
de l'exploitation, permanence des méthodes comptables d'un exercice à l'autre, 
indépendance des exercices, conformément aux règles générales d'établissement et de 
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présentation des comptes annuels. La méthode de base retenue pour l'évaluation des 
éléments inscrits en comptabilité est la méthode des coûts historiques. 
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2 Informations relatives au bilan 

2.1 Actif 

2.1.1 Tableau des immobilisations 
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2.1.2 Tableau des amortissements
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2.1.3 Immobilisations incorporelles 
 
Les immobilisations incorporelles sont comptabilisées à leur coût d’acquisition, après 
déduction des rabais, remises et escomptes de règlement ou à leur coût de production. 
 
Le mode d'amortissement linéaire est appliqué pour calculer l’amortissement des 
immobilisations. Les logiciels sont amortis sur une période de 12 mois suivant leurs 
acquisitions.  
Pour les immobilisations incorporelles à durée de vie indéfinie, une dépréciation est 
comptabilisée quand la valeur actuelle de l’actif est inférieure à la valeur nette comptable. 

2.1.3.1 Frais de recherche et de développement 
 
Les frais de recherche et de développement sont inclus dans les charges de l'exercice au 
cours duquel ils sont exposés. 
 

Types de dépenses Charges Immobilisations 
Durée 

d’amortissement 

Études Centre technique du papier NA NA NA 

Total -   

2.1.3.2 Fonds commercial 

Le fonds de commerce d’un montant de 51 985 est complètement amorti. 

2.1.4 Immobilisations corporelles  

 

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées à leur valeur d'acquisition après 
déduction des rabais, remises et escomptes de règlement ou à leur valeur d'apport, à 
l'exception de celles acquises antérieurement au 31/12/1976 qui figurent au bilan à leur 
valeur réévaluée à cette date (réévaluation légale). 
 
Le mode d'amortissement linéaire est appliqué pour calculer l’amortissement des 
immobilisations. 
 
Depuis le 1er janvier 2005, les amortissements sont calculés sur la durée d’utilisation des 
immobilisations, selon les méthodes principales suivantes : 
- constructions : 30-40 ans, 
- installations techniques, matériel et outillage : 2-20 ans, 20 ans pour les machines 
principales. 
- autres : entre 3 et 10 ans. 
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Par ailleurs, s’il existe un indice de perte de valeur à la clôture, la société procède à un 
test de dépréciation, elle compare ainsi la valeur nette comptable de l’actif immobilisé à 
sa valeur actuelle qui est la plus élevée de la valeur vénale (valeur de marché) et de la 
valeur d’usage (calculée d’après les flux de trésorerie). Elle constate le cas échéant la 
dépréciation correspondante. 
 

2.1.5 Immobilisations en cours 

Les immobilisations en cours se décomposent comme suit au 31.12.2024 : 

 Montant 

Logiciels 110 401 

Terrains 543 432 

Constructions 307 462 

Installations, Matériel et Outillage 6 946 803 

Autres immobilisations corporelles 0 

Total 7 908 098 
 

2.1.6 Immobilisations financières 

2.1.6.1 Titres de filiales et participations 

Les titres de participation figurent au bilan à leur valeur d'acquisition ou d'apport ou à 
leur valeur actuelle, si celle-ci est inférieure 

 Liste des filiales et participations 

Tableau page suivante 

 



 
   

A
nn

ex
e 

au
x 

C
om

pt
es

 A
nn

ue
ls

 d
e 

l’e
xe

rc
ic

e 
cl

os
 

Le
 3

1/
12

/2
02

4  

 
11

 

  
C

ap
ita

l 
C

ap
ita

ux
 

Q
uo

te
 

Va
le

ur
 c

om
pt

ab
le

 d
es

 
Pr

êt
s 

et
 

M
on

ta
nt

 
C

hi
ffr

e 
Bé

né
fic

e 
 

N
et

 
D

iv
id

en
de

s 

  
  

Pr
op

re
s 

pa
rt 

du
 

tit
re

s 
dé

te
nu

s 
av

an
ce

s 
de

s 
ca

ut
io

ns
 

d'
af

fa
ire

s 
ou

 p
er

te
( )

 
En

ca
is

sé
s 

SM
UR

FI
T 

KA
PP

A 
PA

PI
ER

 R
EC

YC
LE

 F
ra

nc
e 

  
au

tre
s 

qu
e 

ca
pi

ta
l 

Br
ut

e 
N

et
te

 
co

ns
en

tis
 

pa
r 

et
 a

va
ls

 
ho

rs
 ta

xe
s 

Ex
er

ci
ce

  
pa

r l
a 

So
ci

ét
é 

  
  

le
 c

ap
ita

l 
dé

te
nu

 
  

 
la

 S
oc

ié
té

 
fo

ur
ni

s 
pa

r  
Ex

er
ci

ce
  

20
24

 
20

24
 

  
  

au
 3

1/
12

/2
4 

%
 

  
 

et
 n

on
  

la
 S

oc
ié

té
 

20
24

 
  

  
  

  
 

  
  

  
re

m
bo

ur
sé

s 
  

  
  

  
FI

LI
AL

ES
 

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

( p
lu

s 
de

 5
0%

 d
u 

ca
pi

ta
l d

ét
en

u 
pa

r l
a 

So
ci

ét
é 

) 
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

SM
U

R
FI

T 
W

ES
TR

O
C

K 
D

IS
TR

IB
U

TI
O

N
 S

ER
VI

C
ES

 
FR

AN
C

E 
68

 8
00

 
13

3 
95

3 
10

0.
00

 
65

 6
65

 
65

 6
65

   
 

  
17

 7
60

 8
43

 
98

 2
10

 
70

9 
50

0 
 

1 
Im

pa
ss

e 
de

s 
Pa

pe
te

rie
s 

87
22

0 
SA

IL
LA

T 
SU

R
 V

IE
N

N
E 

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

SI
R

EN
 : 

40
2 

88
5 

04
0 

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
   

  
 

  
  

  
  

  
  

PA
RT

IC
IP

AT
IO

NS
 

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

( 1
0 

à 
50

 %
 d

u 
ca

pi
ta

l d
ét

en
u 

pa
r l

a 
So

ci
ét

é 
) 

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
RE

NS
EI

G
NE

M
EN

TS
 G

LO
BA

UX
 C

O
NC

ER
NA

NT
 

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

LE
S 

AU
TR

ES
 F

IL
IA

LE
S 

O
U 

PA
RT

IC
IP

AT
IO

NS
 

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

Fi
lia

le
s 

no
n 

re
pr

is
es

 a
u 

pa
ra

gr
ap

he
 p

ré
cé

de
nt

 
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
Pa

rti
ci

pa
tio

ns
 n

on
 re

pr
is

es
 a

u 
pa

ra
gr

ap
he

 p
ré

cè
de

nt
 

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

Ti
tre

s 
no

n 
re

pr
is

 a
ux

 p
ar

ag
ra

ph
es

 c
i-d

es
su

s 
  

  
  

15
 

15
 

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

65
 6

80
 

65
 6

80
 

  
  

  
  

 



  
 
 

Annexe aux Comptes Annuels de l’exercice clos 
Le 31/12/2024 

 12 

2.1.7 Éléments relevant de plusieurs postes de bilan 

 Postes du bilan relatif aux filiales et participations 

 Montant concernant les entreprises 

 
Liées 

Avec lesquelles la 
Société a un lien de 

participation 

Capital souscrit non appelé   

Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles   

Avances et acomptes sur immobilisations corporelles   

Participations 65 665 15 

Créances rattachées à des participations   

Prêts   

Titres immobilisés de l’activité de portefeuille   

Autres titres immobilisés   

Autres immobilisations financières   

Avances et acomptes versés sur commandes   

Créances clients et comptes rattachés 11 790 221  

Autres créances 47 632 543  

Capital souscrit appelé, non versé   

Valeurs mobilières de placement   

Instruments de trésorerie (actif)   

Disponibilités   

Emprunts obligataires convertibles   

Autres emprunts obligataires   

Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit   

Emprunts et dettes financières divers   

Avances et acomptes reçus sur commandes en cours   

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 3 258 187  

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 290  

Autres dettes    

Instruments de trésorerie (passif)   
 
Charges financières 0  

Produits financiers 2 248 108  
 



  
 
 

Annexe aux Comptes Annuels de l’exercice clos 
Le 31/12/2024 

 13 

Il n’existe pas de transactions significatives avec des parties liées non conclues à des 
conditions normales de marché. 

2.1.8 Stocks 

2.1.8.1 Etat des stocks 

 

Catégorie de stocks Valeur brute Dépréciation Valeur nette 

Gaz à effet de serre 0 0 0 

Matières premières 1 113 384 14 104 1 099 280 

Matières consommables 990 286 40 935 949 351 

Pièces détachées 5 645 221 3 261 917 2 383 304 

Produits finis 5 641 503 41 607 5 599 895 

Total 13 390 394 3 358 563 10 031 831 

 

2.1.8.2 Stocks et en-cours 

 

Les stocks de matières premières et d'approvisionnement sont évalués en fonction du coût 
moyen unitaire pondéré. La valeur brute des approvisionnements comprend le prix d'achat 
et les frais accessoires. 
 
Des dépréciations du stock de matières premières sont constituées selon son ancienneté 
(idem produits finis). 
 
Les produits fabriqués sont valorisés au coût de production comprenant les 
consommations, les charges directes et indirectes de production, les amortissements des 
biens concourant à la production. En sont exclus les frais financiers, les coûts de 
commercialisation et de distribution.  
 
La valeur probable de réalisation est retenue lorsque celle-ci est inférieure au coût de 
revient. 
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Les produits finis sont dépréciés de 25% pour les stocks de plus de 6 mois ; 50 % plus de 
9 mois ; 100 % plus d’un an. 

Les pièces de rechange stockées à rotation faible ou nulle, font l'objet de dépréciation en 
fonction de leur antériorité. Ces pièces sont dépréciées de 25 % pour les stocks de plus de 
2 ans ; 50 % plus de 4 ans ; 100 % plus de 6 ans. 
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2.1.9 Créances

Les créances clients sont inscrites à l’actif pour leur valeur nominale.

Aucune créance n’est représentée par des effets de commerce

2.1.9.1 Classement par échéance
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2.1.9.2 Produits à recevoir 

 

Produits à recevoir Montant 

Clients factures à établir 3 816 694 

Etat à recevoir  3 467 940 

Indemnité journalière Sécurité Sociale à recevoir 11 569 

Indemnité assurance à recevoir  1 304 

Total 7 297 507 

2.1.10 Trésorerie 

 

Les liquidités sont gérées dans un "CASH POOLING" interne au groupe Smurfit 
Westrock par l'intermédiaire de Smurfit Kappa Treasury. 
Ces sommes apportées figurent parmi les comptes courants en « Autres créances » et 
s’élèvent à 47 466 043 Euros. 

2.1.11 Comptes de régularisation 

2.1.11.1 Charges constatées d’avance 

 

Charges constatées d’avance Montant 

Charges d’exploitation 78 521 

Charges financières   

Charges exceptionnelles   

Total 78 521 

2.1.11.2 Conversion des dettes et créances en devises 

 

 Aucunes dettes et créances libellées en devises figurent dans nos comptes. 
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2.2 Passif 

2.2.1 Tableau de variation des capitaux propres 

 

 31/12/2023 + - 31/12/2024 

Capital 4 326 711 0 0 4 326 711 

Prime d’émission et d’apport 23 514 891 0 0 23 514 891 

Réserve légale     684 978 0 0 684 979 

Réserve PVLT      85 704 0 0 85 704 

Report à nouveau débiteur 23 924 798  -12 734 897 11 189 901 

Résultat - 12 734 897    28 383 839 0        15 648 942 

Subventions d’investissement 1 151 505 211 978           0        1 363 483 

Provisions règlementées 19 698 319 2 374 596 -1 865 473 20 207 442 

Total        60 652 010   30 970 413   -14 600 370 77 022 053  

1.1.1 Capital 

1.1.1.1 Mouvements de l’exercice 

Le capital est composé de 7 211 185 actions de 0.60 euros de valeur nominale. Il n’y a 
pas eu de changement au cours de l’exercice. 

 

 Nombre 
d’actions 

Valeur 

Position début de l’exercice 7 211 185 4 326 711 

Mouvements :  ....................................................................................    

Actions/Parts sociales émises pendant l’exercice ...............................    

Augmentation de capital par incorporation de réserves ......................    

Actions/Parts sociales remboursées  pendant l’exercice .....................    

Position fin de l’exercice 7 211 185 4 326 711 
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1.1.1.2 Identité des sociétés mères consolidant les comptes de la Société 
    

SMURFIT WESTROCK GROUP 
World Headquarters 

Beech Hill, Clonskeagh, Dublin 4 
    

Le Groupe Smurfit Westrock n’établit pas de comptes consolidés ni de rapport de 
gestion au niveau de la France. 

Cette obligation est remplie par la société SMURFIT WESTROCK GROUP qui est une 
société domiciliée dans la Communauté Européenne. 

 

1.1.2 Autres capitaux propres 

1.1.2.1 Evaluations fiscales dérogatoires 

 

 Résultat de l’exercice + 15 648 942  

 Impôt sur les bénéfices à 25.83 % (1) +                   1 741 163 

 Résultat avant impôt = 17 390 105  

 Variation des provisions réglementées + 509 123  

 Résultat hors évaluations fiscales dérogatoires  17 899 228 

(1) taux de droit commun applicable à l’exercice clos 

 La méthode utilisée pour le calcul des amortissements dérogatoires est la suivante : 

Constitution d’une provision au titre des amortissements dérogatoires lorsque la 
dotation aux amortissements constituée selon les règles fiscales est supérieure à la 
dotation linéaire. 

Les durées généralement retenues sont les suivantes : 

- installations techniques, matériel et outillage : 2-20 ans, 20 ans pour les machines 
principales en mode linéaire et respectivement de 5 à 8 ans en mode fiscal. 
 
- autres : entre 3 et 10 ans en linéaire et de 3 à 8 ans en mode fiscal. 
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1.1.3 Provisions pour risques et charges 

Ces provisions ont été évaluées selon notre meilleure estimation des incidences 
financières encourues à la date de clôture. 

1.1.3.1 Provisions pour risques et charges au 31/12/2024 

 
 

Montant au 
début de 
l'exercice 

Provision 
réglementaire 

environnement 

Dotations 
de 

l'exercice 

Reprises 
utilisées 

Reprises 
non utilisées 

Reprises 
par fonds 
propres 

Montant à la 
fin de 

l’exercice 

Provisions 
pour 
risques 

 1 131 282   185 777  13 363 29 400      1 274 296  

Provisions 
pour 
charges 

 13 797 411   72 281     5 415 871 1 778 481            6 675 340 

Total 14 928 693  258 058 5 429 234 1 807 881  7 949 636 

 Détail des différents litiges par nature 

 

 Provisions pour pensions   
Provisions engagement médailles du travail 121 672 

 
 Provisions pour environnement  
Coûts liés à l’utilisation d’une décharge             378 231 

 
 Provisions pour grosses réparations   
Révisions décennales des chaudières            351 517 

 
 Provisions pour charges   

                               Provisions pour restructuration  5 823 920 
 

 Provisions pour risques  
Provisions pour charges de personnel 
Provision pour litige / cession terrain    

 
1 088 519 

185 777 
  
                                                                                      Total  7 949 636 

La provision restructuration couvre principalement les coûts en lien avec l’arrêt de 
d’activité de la papeterie du Pontet. 



Annexe aux Comptes Annuels de l’exercice clos
Le 31/12/2024

20

1.1.3.2 Tableau des provisions pour risques et charges
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1.1.3.3 Engagements pris en matière de retraite

L'engagement de fin de carrière a fait l'objet d'une estimation actuarielle selon la méthode 
dite des unités de crédits projetées (PBO) et les variables suivantes :

Taux de charges sociales : 48 %
Taux d’actualisation : 3.45 %
Profil de carrière : en fonction de l'âge et du statut (entre 2.90 % et 5,30 %)
Table de mortalité : INSEE 2018-2020

Les indemnités font l’objet d’une mention dans le tableau des engagements financiers 
hors bilan et ne sont donc pas comptabilisés dans les comptes sociaux.

1.1.4 Dettes financières

1.1.4.1 Classement par échéance

1.1.4.2 Dettes garanties par des sûretés réelles données

Néant.

1.1.5 Dettes représentées par des effets de commerce

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 0
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1.1.6 Comptes de régularisation 

1.1.6.1 Charges à payer 

 

Charges à payer  Montant 

Intérêts courus sur participation des salariés 273 378 

Fournisseurs factures à recevoir 11 040 356  

Frais de personnel à payer 3 569 026  

Organismes sociaux à payer 1 055 530  

Etats impôts et taxes à payer 238 476  

Fournisseurs factures immobilisations à recevoir 2 069 590  

Clients avoirs à établir 0 

Autres dettes à payer 0 

Total                   18 246 356  

1.1.6.2 Produits constatés d’avance 

 

Produits constatés d’avance  Montant 

Produits d’exploitation Néant 

Produits financiers Néant 

Produits exceptionnels Néant 

Total - 
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2 Informations relatives au compte de résultat 

2.1 Ventilation du chiffre d’affaires par secteur d’activité et 
marché géographique 

 

Secteur d’activité  Montant 

Papiers Recyclés  132 692 826 

Papiers cartons récupérés (Recycling)   33 128 312 

Divers & Services 3 298 161 

Total             169 119 299 
 

 

Marché Géographique Montant 

France  145 113 195 

Union Européenne 24 006 104 

Hors Union Européenne 0 

Total 169 119 299 

 

Clients Montant 

Groupe 163 939 214 
 

Hors groupe 5 180 085 
 

Total 169 119 299 
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2.2 Transfert de charges 
 

Détail des transferts de charges  Montant 

Exploitation :  
Avantages en nature, remboursements salaires 173 834 

Dépenses d’entretien 6 521 
Refacturation de charges 8 883 662 

 
Financier - 
Exceptionnel 
 

- 

Total 9 064 017 
 
 

2.3 Résultat financier 
 

 Charges Produits 

Dividendes – Société  du Groupe   709 500 

Escomptes 165 472   

Intérêts sur affacturage groupe    

Autres frais & produits financiers 180 918  1 538 608 

Total 346 390 2 248 108 
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2.4 Détail des produits et charges exceptionnelles 
 

 Charges Produits 

VNC & produits de cession des immob. 
corporelles 73 559 171 793 

Dotation provision – arrêt activité Le Pontet 
Amortissement exceptionnel – Le Pontet 

 
748 848 

7 145 228 
748 848 

Quote-part de subvention virée au résultat   99 229 

Amortissements dérogatoires 2 374 595 1 772 638 

Charges exceptionnelles – arrêt activité Le 
Pontet 7 207 343   

Dotation/reprise pour risques et charges 
Divers 

211 941  
  

72 383  
11 115 

Total 10 616 285  10 021 234 

 

2.4.1 Ventilation de l’impôt sur les bénéfices 
 
 

 Résultat courant Résultat exceptionnel 
(et participation) 

Total 

Résultat avant impôts et participation 
légale 

18 468 887 - 595 052 17 873 835 

Réintégrations/déductions - 833 623 - 7 132 621 - 7 966 244 
Imputation déficit reportable - 2155 805  - 2 155 805 
Base fiscale 15 479 459 - 7 727 673 7 751 786 
Impôt sur les sociétés 3 996 796 -2 010 971 1 985 825 

 

Méthode employée : Les corrections fiscales ont été reclassées selon leur nature en 
résultat courant et résultat exceptionnel. 
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Accroissements et allégements de la dette future d’impôts 

 

VARIATION DE L'EXERCICE   
Nature des différences temporaires Montant   

 Accroissements     
 - Variation positive des provisions         509 123   
   Règlementées     
 - Variation négative des provisions        6 727 889   
   à caractère non déductible     

TOTAL       7 237 012   

 Accroissement de la dette future d'impôts   
                       
1 868 596 25.82% 

 Allègements     
 - Variation négative des provisions    
   Règlementées     
 - Variation positive des provisions                
   à caractère non déductible    
      

TOTAL    
 Allègements de la dette future d'impôts     25.82% 

     
    

CUMUL DE LA DETTE FUTURE D'IMPOTS   

  Montant Impôt Taux 

 Différences temporaires     25.82% 

 Provision pour hausse de prix     25.82% 

 Amortissements dérogatoires 20 207 442 5 217 562 25.82% 
 Autres     25.82% 

  20 207 442 5 217 562   
    
    

CUMUL DES ALLEGEMENT DE LA DETTE FUTURE D'IMPOT   
  Montant Impôt Taux 

 Différences temporaires 4 112 029 1 061 726 25.82% 
 Amortissements réputés différés     25.82% 
 Déficits reportables   25.82% 
 Moins-values à long terme     25.82% 
  4 112 029 1 061 726   
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2.4.2 Autres informations significatives 

 

La société est intégrée fiscalement depuis le 01/01/2007 dans le périmètre suivant : 

Intégration fiscale – Société mère Française 

  SMURFIT KAPPA PARTICIPATIONS  

  5, avenue du Général de Gaulle 

  94160 SAINT MANDE 

 

 

Il n’existe pas de différence entre l’impôt qu’aurait payé SMURFIT WESTROCK 
PAPIER RECYCLE, hors intégration fiscale et la dette d’impôt payable dans 
l’intégration fiscale, hors taxation de la quote-part de frais et charges restant imposable 
à déduire des produits nets de participations. 
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3 Autres informations 

3.1 Engagements financiers 
 

 31/12/2023 31/12/2024 

Engagements donnés   

 Avals & Cautions (engagements sur contrats longue durée)   

Contrat de cogénération (indemnité contractuelle) 5 446 000 4 735 000 

Immobilisations commandes en cours   

Dettes GIE 135 948 137 599 

Indemnités de départ à la retraite : 2 635 369 1 931 116 

           Dont concernant les dirigeants - - 

Engagement de retraite supplémentaire   

Total engagements donnés 8 217 317 6 803 715 

 

Engagements réciproques    

Immobilisations commandes en cours 903 897 2 888 529 

 

Total engagements réciproques 903 897  2 888 529 

 

Engagements reçus Néant Néant 

Avals & Cautions   

Autres    

3.2 Effectif 
 31/12/2023 31/12/2024 

Effectif inscrit au 31/12   
Cadres 36 30 
Agents de maîtrise et Techniciens 53 39 
Employés 12 13 
Ouvriers 135 118 
Apprentis 5 4 

Total 241 204 



  
 
 

Annexe aux Comptes Annuels de l’exercice clos 
Le 31/12/2024 

 29 

Effectif Moyen 245 221 

3.3 Rémunération des dirigeants 
 
Rémunérations allouées aux Membres du 
Conseil d’Administration 

Néant 

Rémunérations allouées aux Dirigeants Néant 

3.4 Honoraires des commissaires aux comptes 
 
Honoraires 2024 des commissaires aux comptes :  

 KPMG 

Au titre de la mission de contrôle légal des 
comptes 

140 000 

Au titre de la mission pour attestation légale sur 
la compensation carbone 

3 000 

Honoraires totaux (HT) 143 000 

3.5 Comptabilisation des Quotas de CO2 
 
Les quotas de CO2 alloués par l’état (dans le cadre de la limitation des émissions des 
gaz à effet de serre) n’ont pas de valeur au bilan au 31/12/2024. 

Les quotas d’émission sont désormais enregistrés en stocks à leur coût d’acquisition selon 
le modèle production.  

Au 31.12.2024, la lecture du Registre national des quotas et crédits d’émission de gaz à 
effet de serre indique : 75 756 T CO2, avant restitutions 2024. 

Au 23.04.2025, la lecture du Registre national des quotas et crédits d’émission de gaz à 
effet de serre indique un montant identique à celui du 31.12.2025. 
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3.6 Suivis environnementaux 

3.6.1 Acte de cautionnement solidaire 

 

La société ATRADIUS s’est constituée caution solidaire pour un montant total de 272 
036 Euros. 

Cette garantie constitue un engagement purement financier. 

3.6.2 Dépenses environnementales 

 

 

Lutte contre la pollution des eaux 

 

1 385 193 

Lutte contre le bruit - 

Élimination des déchets 682 799 

Autres pollutions  

Total 2 067 982 
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