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Ventes de marchandises* FA 22520763 |FB 10 607 548 |FC 33128312 24 840 208
Production vendue biens * FD 121574 282 |FE 11469125 | FF 133 043 408 129 299 916
% services * FG 1018 149 [FH 1929429 | FI 2947 578 2312 347
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Désignation de I’enlreprise SAS Smurfit Westrock Papier Recycle Fr Neéant D
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5 - BENEFICE OU PERTE (Total des produits - total des charges) HN 15 648 942 ( 12734 897)
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(I4) | Dont montant de I’amortissement du fonds de commerce (en application de I'article 39, 1-2°, al.3) s
) Détail des produits el charges exceplionnels — (Si le nombre de Lignes est msufTisant, reproduire le cadre (7) et le - - ExgicicéN
_joindic en annexe) Charges exceptionnelles Produits exceplionnets
VNC & produits de cession des immob. corporelles 73 559 171793
Divers 11116
Quote part de subvention virée au résultat 99 229
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Dotation provision risque et charges 211 840 72 383
Exercie N
(8) | Détl des produnls et charges sur exercices anlénicurs Charges anténcures Produits anténicurs
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Faits majeurs

1.1 Faits marquants de I’exercice 2024

L’exercice clos au 31 décembre 2024 a permis la réalisation d’un chiffre d’affaires hors
taxes de 169 119 299 euros contre 156 452 472 euros pour 1’exercice précédent.

Les dépenses d’énergie ont sensiblement baissé du fait de la baisse du prix du gaz.

En 2023, la société a présenté un plan de restructuration en lien avec la fermeture du site
du Pontet. A ce titre, au 31 décembre 2023, une provision pour risques et charges de
12 956 541 € a été comptabilisée et une provision pour dépréciation des immobilisations
a également été comptabilisée a hauteur de 4 791 000 €. Au 31 décembre 2024, le montant
de la provision pour risques et charges s’établit a 5 823 920 € et la provision pour
dépréciation des immobilisations a 4 042 152 € : ces deux provisions figurent dans le
résultat exceptionnel.

Suite a la fusion des Groupes Smurfit Kappa et Westrock en juillet 2024, la raison sociale
de la société a été modifiée en Smurfit Westrock Papier Recycle France.

1.2 Evénements postérieurs a la cloture

Il n’y a eu, depuis la cloture de I’exercice au 31 décembre 2024, aucun autre élément
significatif susceptible de remettre en cause les résultats futurs.

1.3 Changements de méthodes comptables en 2024

Aucun changement de méthode comptable sur 1’exercice.

1.4 Principes, régles et méthodes comptables

Les comptes ont été arrétés conformément aux régles et procédures comptables en
vigueur édictées a l'article 121-3 du PCG et au reglement ANC n°2014-03.

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de
prudence et de sincérité¢ des comptes, conformément aux hypothéeses de base : continuité
de l'exploitation, permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,
indépendance des exercices, conformément aux régles générales d'établissement et de
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présentation des comptes annuels. La méthode de base retenue pour 1'évaluation des
éléments inscrits en comptabilité est la méthode des coiits historiques.
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2 Informations relatives au bilan

2.1 Actif

2.1.1 Tableau des immobilisations
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2.1.3 Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont comptabilisées a leur coiit d’acquisition, apres
déduction des rabais, remises et escomptes de réglement ou & leur coiit de production.

Le mode d'amortissement linéaire est appliqué pour calculer 1’amortissement des
immobilisations. Les logiciels sont amortis sur une période de 12 mois suivant leurs
acquisitions.

Pour les immobilisations incorporelles & durée de vie indéfinie, une dépréciation est
comptabilisée quand la valeur actuelle de I’actif est inférieure a la valeur nette comptable.

2.1.3.1 Frais de recherche et de développement

Les frais de recherche et de développement sont inclus dans les charges de 'exercice au
cours duquel ils sont exposés.

Durée
Types de dépenses Charges Immobilisations | | u
d’amortissement
Etudes Centre technique du papier NA NA NA
Total

2.1.3.2 Fonds commercial

Le fonds de commerce d’un montant de 51 985 est complétement amorti.

2.14 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées & leur valeur d'acquisition apres
déduction des rabais, remises et escomptes de réglement ou a leur valeur d'apport, &
I'exception de celles acquises antérieurement au 31/12/1976 qui figurent au bilan a leur
valeur réévaluée a cette date (réévaluation légale).

Le mode d'amortissement linéaire est appliqué pour calculer I’amortissement des
immobilisations.

Depuis le 1er janvier 2005, les amortissements sont calculés sur la durée d’utilisation des
immobilisations, selon les méthodes principales suivantes :

- constructions : 30-40 ans,

- installations techniques, matériel et outillage : 2-20 ans, 20 ans pour les machines
principales.

- autres : entre 3 et 10 ans.
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Par ailleurs, s’il existe un indice de perte de valeur a la cléture, la société procéde a un
test de dépréciation, elle compare ainsi la valeur nette comptable de I’actif immobilisé a
sa valeur actuelle qui est la plus élevée de la valeur vénale (valeur de marché) et de la
valeur d’usage (calculée d’aprés les flux de trésorerie). Elle constate le cas échéant la
dépréciation correspondante.

2.1.5 Immobilisations en cours

Les immobilisations en cours se décomposent comme suit au 31.12.2024 :

Montant
Logiciels 110 401
Terrains 543 432
Constructions 307 462
Installations, Matériel et Outillage 6 946 803
Autres immobilisations corporelles 0
Total 7908 098

2.1.6 Immobilisations financiéres

2.1.6.1 Titres de filiales et participations

Les titres de participation figurent au bilan & leur valeur d'acquisition ou d'apport ou a
leur valeur actuelle, si celle-ci est inférieure

o Liste des filiales et participations

Tableau page suivante
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Annexe aux Comptes Annuels de I’exercice clos

2.1.7 Eléments relevant de plusieurs postes de bilan

¢ Postes du bilan relatif aux filiales et participations

Le 31/12/2024

Montant concernant les entreprises

Liées

Avec lesquelles la
Société a un lien de
participation

Capital souscrit non appelé

Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur immobilisations corporelles
Participations

Créances rattachées a des participations

Préts

Titres immobilisés de ’activité de portefeuille
Autres titres immobilisés

Autres immobilisations financieres

Avances et acomptes versés sur commandes
Créances clients et comptes rattachés

Autres créances

Capital souscrit appelé, non versé

Valeurs mobilieres de placement

Instruments de trésorerie (actif)

Disponibilités

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers

Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Instruments de trésorerie (passif)

65 665

15

11 790 221

47 632 543

3258 187

290

Charges financieres

Produits financiers

0

2248108
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Annexe aux Comptes Annuels de ’exercice clos

Le 31/12/2024

Il n’existe pas de transactions significatives avec des parties liées non conclues a des

conditions normales de marché.

2.1.8 Stocks

2.1.8.1 Etat des stocks

Catégorie de stocks Valeur brute | Dépréciation Valeur nette

Gaz a effet de serre 0 0 0
Matiéres premiéres 1113384 14 104 1099 280
Matiéres consommables 990 286 40935 949 351
Piéces détachées 5 645221 3261917 2383304
Produits finis 5641503 41 607 5599 895
Total | 13 390394 3358 563 10031 831

2.1.8.2 Stocks et en-cours

Les stocks de maticres premiéres et d'approvisionnement sont évalués en fonction du cotit
moyen unitaire pondéré. La valeur brute des approvisionnements comprend le prix d'achat

et les frais accessoires.

Des dépréciations du stock de matiéres premiéres sont constituées selon son ancienneté

(idem produits finis).

Les produits fabriqués sont valorisés au codt de production comprenant les
consommations, les charges directes et indirectes de production, les amortissements des
biens concourant a la production. En sont exclus les frais financiers, les cofits de

commercialisation et de distribution.

La valeur probable de réalisation est retenue lorsque celle-ci est inférieure au coiit de

revient.
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Annexe aux Comptes Annuels de 1’exercice clos
Le 31/12/2024

Les produits finis sont dépréciés de 25% pour les stocks de plus de 6 mois ; 50 % plus de
9 mois ; 100 % plus d’un an.

Les pi¢ces de rechange stockées a rotation faible ou nulle, font I'objet de dépréciation en
fonction de leur antériorité. Ces piéces sont dépréciées de 25 % pour les stocks de plus de
2 ans ; 50 % plus de 4 ans ; 100 % plus de 6 ans.
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Annexe aux Comptes Annuels de I’exercice clos
Le 31/12/2024

2.1.9 Créances

Les créances clients sont inscrites a 1’actif pour leur valeur nominale.

Aucune créance n’est représentée par des effets de commerce

2.1.9.1 Classement par échéance

P .
(8)| ETATDESECHEANCES DES CREANCES ET DGFiP N° 2057 2024
“~/| DESDETTES A LA CLOTURE DE L'EXERCICE *
fe=tmyotignan =i HA
2 [ode peoegr, Sm S0n
Désignation de I'entrep 252 3purfi- Eaves Fapier Eecysls France J1 NéanlD'
CADRE A ETAT DES CREANCES Montigt bt ATmaphs Aphs o
57| Créances rattachées 4 des participations nw ™ &
=
j§ Préts (1) (2) [ &3 s
5‘2 Autres immobilisations financiéres & 35460 LY 35 460 |LW
Clieats douteux ou litigieux Vi
Aures créances clients 5 e 17 675372 17 675 372
Cokaee: e L
g it [T D]z
é Personnel ef comptes rattachés o 4189 4189
& | Sécurité sociale et autres organismes sociaux T 1680 1680
o]
5 Impots sur les bénéfices W 2643379 2643379
3 Etat et autres =
5 collectivités Taxe sur [a valeur ajoutée 1B 2195697 2195697
A | publiques | Autres inipdts, taxes el versements assimilés W 177011 17701
Divers 7P 422091 422091
Groupe et associés (2) e 33618 568 33618 568
gcz&n;‘tf;! \T“(td.gnmeauo relaves A des operanont w® 128 994 128 994
Charges constatées d'avance 83 117 463 117 463
TOTAUX |\7 57 019 908 [\ 57 019 908 |[\¥
2| M — Préts accordés en cours d’exercice D
g des ~ Rebouriements obtenus en cours d exercice | v
é (2) | Préts et avances consentis aux associés (personnes physiques) yF
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Annexe aux Comptes Annuels de I’exercice clos

Le 31/12/2024
2.1.9.2 Produits a recevoir
Produits a recevoir Montant
Clients factures a établir 3816 694
Etat a recevoir 2556 159
Indemnité journaliére Sécurité Sociale & recevoir 11 569
Indemnité assurance a recevoir 1304
Total 6 385 726

2.1.10  Trésorerie

Les liquidités sont gérées dans un "CASH POOLING" interne au groupe Smurfit

Westrock par l'intermédiaire de Smurfit Kappa Treasury.

Ces sommes apportées figurent parmi les comptes courants en « Autres créances » et

s’élevent a 47 466 043 Euros.

2.1.11 Comptes de régularisation

2.1.11.1 Charges constatées d’avance

Charges constatées d’avance Montant
Charges d’exploitation 78 521
Charges financiéres
Charges exceptionnelles
Total 78 521

2.1.11.2 Conversion des dettes et créances en devises

Aucunes dettes et créances libellées en devises figurent dans nos comptes.
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Annexe aux Comptes Annuels de I’exercice clos

Le 31/12/2024
2.2 Passif
2.2.1 Tableau de variation des capitaux propres
31/12/2023 + - 31/12/2024
Capital 4326711 0 0 4326 711
Prime d’émission et d’apport 23 514 891 0 0 23 514 891
Réserve légale 684 978 0 0 684 979
Réserve PVLT 85704 0 0 85704
Report & nouveau débiteur 23924 798 -12 734 897 11189 901
Résultat - 12734 897 28 383 839 0 15 648 942
Subventions d’investissement 1151 505 211978 0 1363 483
Provisions réglementées 19698 319 2374 596 -1 865473 20207 442
Total 60 652 010 30970413 -14 600 370 77 022 053

1.1.1 Capital

1.1.1.1 Mouvements de I’exercice

Le capital est composé de 7 211 185 actions de 0.60 euros de valeur nominale. Il n’y a
pas eu de changement au cours de I’exercice.

Nombre Valeur
d’actions
Position début de I’exercice 7211185 4326 711
MOUVEMENLS © ..ovvreierennecsasnseessensesansresesasesasssesnsssseessnessssnesesseanssesnsess
Actions/Parts sociales émises pendant 1’ €Xercice .......cocevvevmrececrennnns
Augmentation de capital par incorporation de réserves.......ceccevrvnnns
Actions/Parts sociales remboursées pendant I’exercice.......c.ovcerenene
Position fin de I’exercice 7211185 4326711
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Annexe aux Comptes Annuels de 1’exercice clos
Le 31/12/2024

1.1.1.2  Identité des sociétés méres consolidant les comptes de la Société

SMURFIT WESTROCK GROUP
World Headquarters
Beech Hill, Clonskeagh, Dublin 4

Le Groupe Smurfit Westrock n’établit pas de comptes consolidés ni de rapport de
gestion au niveau de la France.

Cette obligation est remplie par la société SMURFIT WESTROCK GROUP qui est une
société domiciliée dans la Communauté Européenne.

1.1.2 Autres capitaux propres

1.1.2.1 Evaluations fiscales dérogatoires
®  Résultat de I’exercice + 15 648 942
e  Impét sur les bénéfices 4 25.83 % @ + 1741 163
®  Résultat avant impot = 17 390 105
®  Variation des provisions réglementées + 509 123
®  Résultat hors évaluations fiscales dérogatoires 17 899 228

@ taux de droit commun applicable & I’exercice clos
e La méthode utilisée pour le calcul des amortissements dérogatoires est la suivante :

Constitution d’une provision au titre des amortissements dérogatoires lorsque la
dotation aux amortissements constituée selon les regles fiscales est supérieure a la
dotation linéaire.

Les durées généralement retenues sont les suivantes :

- installations techniques, matériel et outillage : 2-20 ans, 20 ans pour les machines
principales en mode linéaire et respectivement de 5 & 8 ans en mode fiscal.

- autres : entre 3 et 10 ans en linéaire et de 3 a 8 ans en mode fiscal.
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1.1.3

Annexe aux Comptes Annuels de I’exercice clos
Le 31/12/2024

Provisions pour risques et charges

Ces provisions ont été évaluées selon notre meilleure estimation des incidences
financiéres encourues a la date de cloture.

1.1.3.1 Provisions pour risques et charges au 31/12/2024
Montant au Provision Dotations Reprises Reprises Reprises Montant a la
début de réglementaire de PO prises par fonds fin de
\ . i , . utilisées non utilisées , X
I'exercice environnement l'exercice propres I’exercice
Provisions
pour 1131282 185777 13 363 29400 1274 296
risques
Provisions
pour 13797 411 72281 | 5415871 1778 481 6 675 340
charges
Total 14 928 693 258 058 5429 234 1 807 881 7 949 636
» Détail des différents litiges par nature
° Provisions pour pensions
Provisions engagement médailles du travail 121 672
° Provisions pour environnement
Coits liés a I’utilisation d’une décharge 378 231
° Provisions pour grosses réparations
Révisions décennales des chaudiéres 351 517
° Provisions pour charges
Provisions pour restructuration 5 823 920
° Provisions pour risques
Provisions pour charges de personnel 1 088 519
Provision pour litige / cession terrain 185 777
Total 7 949 636
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Annexe aux Comptes Annuels de ’exercice clos
Le 31/12/2024

La provision restructuration couvre principalement les cofits en lien avec I’arrét de
d’activité de la papeterie du Pontet.

1.1.3.2 Tableau des provisions pour risques et charges
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Annexe aux Comptes Annuels de I’exercice clos
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Annexe aux Comptes Annuels de I’exercice clos
Le 31/12/2024

1.1.3.3 Engagements pris en matiére de retraite

L'engagement de fin de carriere a fait I'objet d'une estimation actuarielle selon la méthode
dite des unités de crédits projetées (PBO) et les variables suivantes :

Taux de charges sociales : 48 %

Taux d’actualisation : 3.45 %

Profil de carriére : en fonction de 1'4ge et du statut (entre 2.90 % et 5,30 %)
Table de mortalité : INSEE 2018-2020

Les indemnités font ’objet d’une mention dans le tableau des engagements financiers
hors bilan et ne sont donc pas comptabilisés dans les comptes sociaux.

B
1.14 Dettes financiéres
_
1.1.4.1 Classement par échéance
CADRE B ETAT DES DETTES Afunmranl heut AT an o gl Aplusdlan <t S ans au plus Aplus v 5 g
Emprunts obligatares convertibles (1) Ty
Autres cmprunis obligatawes (1) itA
I""'l.‘::l')‘[': c&:’:"“ 4 1an maximum a Venigine \G
Stub i Aphusd'1an 3 Fangime Vi
Eprunts et dettes financieres divers (1) ¢2) A 2878 447 850 602 2027844
Fourmsseurs ¢l comptes tattachés B 28 360 018 28 360 018
Persunnel ¢t comptes raltaches N 3594 570 3594 570
Sécunte soctade ¢l aulres OFGINISMEs soviaux D 2159 353 2159353
Lrat et Impots sur les benéfices i 1985 825 1985825
SulRcs Taxe sur la valeur agoutéc W 636 115 636 115
collectinités | Obbgations cuutionnees X
publiques | Autres Impats, lanes et asamitlés Vo 301418 301419
Dcties sur balesal el comples raltach i) 3742420 3742420
Gioupe e assucies (2) vl
Antres detics (dont derics Kelatives 4 do Yy q >o82 5081 | = - T
e e I -m 2262508 2202508 = |
Dette représcantanve de Iires cinprunies y
VU renus ¢n paranbic * — ——— = = =)
Produns constates d'avane il
TOTAUX  [\y 45920 679|\/ | 43 892 B34 2027 844
. L p
1.1.4.2 Dettes garanties par des siiretés réelles données
.
Néant.
g B
1.1.5 Dettes représentées par des effets de commerce
. i
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 0
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Annexe aux Comptes Annuels de I’exercice clos

Le 31/12/2024
1.1.6 Comptes de régularisation
1.1.6.1 Charges a payer
Charges a payer Montant
Intéréts courus sur participation des salariés 273 378
Fournisseurs factures a recevoir 11 040 356
Frais de personnel a payer 3 569 026
Organismes sociaux a payer 1055530
Etats imp6ts et taxes a payer 238476
Fournisseurs factures immobilisations a recevoir 2 069 590
Clients avoirs a établir 0
Autres dettes a payer 0
Total 18 246 356
1.1.6.2  Produits constatés d’avance
Produits constatés d’avance Montant
Produits d’exploitation Néant
Produits financiers Néant
Produits exceptionnels Néant
Total -
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Annexe aux Comptes Annuels de 1’exercice clos

Le 31/12/2024
Informations relatives au compte de résultat
2.1 Ventilation du chiffre d’affaires par secteur d’activité et
marché géographique
Secteur d’activité Montant
Papiers Recyclés 132692 826
Papiers cartons récupérés (Recycling) 33 128312
Divers & Services 3298 161
Total 169 119 299
Marché Géographique Montant
France 145 113 195
Union Européenne 24006 104
Hors Union Européenne 0
Total 169 119299
Clients Montant
Groupe 163 939 214
Hors groupe 5180085
Total 169 119299
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Annexe aux Comptes Annuels de I’exercice clos

Le 31/12/2024
2.2 Transfert de charges
Détail des transferts de charges Montant

Exploitation :

Avantages en nature, remboursements salaires 173 834

Dépenses d’entretien 6521

Refacturation de charges 8 883 662

Financier -

Exceptionnel -

Total 9064 017
23 Résultat financier
Charges Produits

Dividendes — Société du Groupe 709 500

Escomptes 165 472

Intéréts sur affacturage groupe

Autres frais & produits financiers 180918 1538 608

Total 346 390 2248 108
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Annexe aux Comptes Annuels de 1’exercice clos

Le 31/12/2024
24 Détail des produits et charges exceptionnelles
Charges Produits
VNC & produits de cession des immob. 73 559 171 793
corporelles
Dotation provision — arrét activité Le Pontet 7145 228
Amortissement exceptionnel — Le Pontet 748 848 748 848
Quote-part de subvention virée au résultat 99229
Amortissements dérogatoires 2 374 595 1772 638
Charges exceptionnelles — arrét activité Le 7207 343
Pontet
Dotation/reprise pour risques et charges 211 941 72 383
Divers 11115
Total 10 616 285 10 021 234
24.1 Ventilation de I'imp6t sur les bénéfices
Résultat courant | Résultat exceptionnel Total
(et participation)
Résultat avant impdts 18 468 887 -1078 782 17 390 105
Impdts : - au taux en
vigueur -3 796 811 1 810 986 -1 985 825
- Crédit d’imp6t
- Regularisation
2023 244 662 244 662
Résultat apres impots 14 916 738 732 204 15 648 942

Meéthode employée : Les corrections fiscales ont été reclassées selon leur nature en
résultat courant et résultat exceptionnel.
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Annexe aux Comptes Annuels de I’exercice clos

Le 31/12/2024
Accroissements et allégements de la dette future d’imp6ts
VARIATION DE L'EXERCICE
Nature des différences temporaires Montant
Accroissements
- Variation positive des provisions 509 123
Reéglementées
- Variation négative des provisions 6727 889
a caractére non déductible
TOTAL 7237012
Accroissement de la dette future d'impots 1 868 596 25.82%
Allégements
- Variation négative des provisions
Réglementées
- Variation positive des provisions
a caractére non déductible
TOTAL
All¢gements de la dette future d'impoéts 25.82%
CUMUL DE LA DETTE FUTURE D'IMPOTS
Montant Imp6t Taux
Différences temporaires 25.82%
Provision pour hausse de prix 25.82%
Amortissements dérogatoires 20207 442 5217562 25.82%
Autres 25.82%
20 207 442 5217562
CUMUL DES ALLEGEMENT DE LA DETTE FUTURE D'IMPOT
Montant Imp6t Taux
Différences temporaires 4112 029 1061 726 25.82%
Amortissements réputés différés 25.82%
Déficits reportables 25.82%
Moins-values 4 long terme 25.82%
4112 029 1 061 726
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Annexe aux Comptes Annuels de I’exercice clos
Le 31/12/2024

24.2 Autres informations significatives

La société est intégrée fiscalement depuis le 01/01/2007 dans le périmétre suivant :
Intégration fiscale — Société mére Francaise

SMURFIT KAPPA PARTICIPATIONS

5, avenue du Général de Gaulle

94160 SAINT MANDE

Il n’existe pas de différence entre I’impdt qu’aurait payé SMURFIT WESTROCK
PAPIER RECYCLE, hors intégration fiscale et la dette d’impdt payable dans
I’intégration fiscale, hors taxation de la quote-part de frais et charges restant imposable
a déduire des produits nets de participations.
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Annexe aux Comptes Annuels de I’exercice clos

Autres informations

3.1 Engagements financiers

Le 31/12/2024

31/12/2023

31/12/2024

Engagements donnés

Avals & Cautions (engagements sur contrats longue durée)

Contrat de cogénération (indemnité contractuelle)

5446 000

4735 000

Immobilisations commandes en cours

Dettes GIE

135948

137 599

Indemnités de départ a la retraite :

2635369

1931116

Dont concernant les dirigeants

Engagement de retraite supplémentaire

Total engagements donnés

8217 317

6 803 715

Engagements réciproques

Immobilisations commandes en cours

903 897

2888529

Total engagements réciproques

903 897

2 888 529

Engagements regus

Néant

Néant

Avals & Cautions

Autres

3.2 Effectif

31/12/2023

31/12/2024

Effectif inscrit au 31/12

Cadres

36

30

Agents de maitrise et Techniciens

53

39

Employés

12

13

Ouvriers

135

118

Apprentis

Total

241

204
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Annexe aux Comptes Annuels de I’exercice clos
Le 31/12/2024

Effectif Moyen 245 221

33 Rémunération des dirigeants

Rémunérations allouées aux Membres du Néant
Conseil d’ Administration

Rémunérations allouées aux Dirigeants Néant

34 Honoraires des commissaires aux comptes

Honoraires 2024 des commissaires aux comptes :

KPMG
Au titre de la mission de contréle légal des 230 761
comptes
Au titre des conseils et prestations de services 0
entrant dans les diligences directement liées a la
mission de contrdle 1égal
Honoraires totaux (HT) 230 761

3.5 Comptabilisation des Quotas de CO2

Les quotas de CO2 alloués par I’état (dans le cadre de la limitation des émissions des
gaz i effet de serre) n’ont pas de valeur au bilan au 31/12/2024.

Les quotas d’émission sont désormais enregistrés en stocks a leur cofit d’acquisition selon
le modéle production.

Au 31.12.2023, la lecture du Registre national des quotas et crédits d’émission de gaz a
effet de serre indique : 88 596 T CO2, avant restitutions 2023.

Au 13.04.2024, la lecture du Registre national des quotas et crédits d’émission de gaz a
effet de serre indique un montant identique a celui du 31.12.2023.
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3.6 Suivis environnementaux

3.6.1 Acte de cautionnement solidaire

La société¢ ATRADIUS s’est constituée caution solidaire pour un montant total de 272
036 Euros.

Cette garantie constitue un engagement purement financier.

3.6.2 Dépenses environnementales

Lutte contre la pollution des eaux 1385193
Lutte contre le bruit -
Elimination des déchets 682 799

Autres pollutions

Total 2067 982

30



Ie

86L90C (0 86 L90 T S61 06C 0 66L 89 886 ¥60 1 €101
sanbrpydsoune sjafox
SOp 9NULIOJUOD U 9SIA
€61 06¢C §61 06C S61 06T XTES SOp SjUsuwIael],
66L 789 66L 789 66L C89 S19YOPP SIp SUSWLAI[UY
886 +60 886 ¥60 1 886 ¥60 1 sonbruy) sympoiq
uotnyjod e[ a13U00 aPn']
sasuduod
QouBULJUIBU sagreyo
5207 sosuadap ﬁmob% “ UST)oNjuD — surdjur $19709p SIp
$20T pE— [19Su0o SINILIIXD 2IAND, P UOTJBUIWIQ | SO[qBUIIIOSUOD
®oL SJUSTIOSSISIAU] Pl ‘npny suoteIsaIg UTeIA] 19 JUSTUSYIRI], |  SQIMITLINO] amjeN
¥C0T/TL/1E 91

SO[0 991019%3 [ 9P S[enUUY $3)dWo)) Xne oXauuy







o

KPMG SA

Tour EQHO

2 Avenue Gambetta

CS 60055

92066 Paris La Défense Cedex

Smurfit Westrock Papier
Recycle France S.A.S.

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2024
Smurfit Westrock Papier Recyclé France S.A.S.
Allée des Fougeéres - 33380 Biganos

KPMG S.A,, société d’expertise comptable et de Société anonyme a conseil
commissaires aux comptes inscrite au Tableau de 'Ordre des  d’administration

experts comptables de Paris sous le n° 14-30080101 et Headquarters:

rattachée a la Compagnie régionale des commissaires aux Tour EQHO

comptes de Versailles et du Centre. 2 avenue Gambetta

Société frangaise membre du réseau KPMG constitué de CS 60055

cabinets indépendants affiliés @ KPMG International Limited, 92066 Paris La Défense Cedex
une société de droit anglais (« private company limited by Capital social : 5497 100 €

guarantee »). 775726 417 RCS Nanterre



KPMG SA

Tour EQHO

2 Avenue Gambetta

CS 60055

92066 Paris La Défense Cedex

Smurfit Westrock Papier Recyclé France S.A.S.
Allée des Fougeéres - 33380 Biganos

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2024

Aux Associés de la société Smurfit Westrock Papier Recyclé France S.A.S.,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée, nous avons effectué 'audit des comptes annuels
de la société Smurfit Westrock Papier Recyclé France S.A.S. relatifs a I'exercice clos le
31 décembre 2024, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
"Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels" du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d’indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur
la période du 1er janvier 2024 a la date d’émission de notre rapport.

KPMG S.A,, société d’expertise comptable et de Société anonyme a conseil
commissaires aux comptes inscrite au Tableau de 'Ordre des  d’administration

experts comptables de Paris sous le n° 14-30080101 et Headquarters:

rattachée a la Compagnie régionale des commissaires aux Tour EQHO

comptes de Versailles et du Centre. 2 avenue Gambetta

Société frangaise membre du réseau KPMG constitué de CS 60055

cabinets indépendants affiliés @ KPMG International Limited, 92066 Paris La Défense Cedex
une société de droit anglais (« private company limited by Capital social : 5497 100 €

guarantee »). 775726 417 RCS Nanterre



KPMG

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére
approprié des principes comptables appliqués, sur le caractére raisonnable des estimations
significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les autres
documents sur la situation financiere et les comptes annuels adressés aux associés.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées a l'article D.441-6 du code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d'entreprise relatives aux comptes annuels

[l appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle
estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable
de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Smurfit Westrock Papier Recyclé France S.A.S.
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2024 3



Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En
outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

e il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur
|'efficacité du contrdle interne ;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

e il apprécie le caractere approprié de I'application par la direction de la convention comptable
de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie
sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d'exploitation. S'il conclut a I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de
cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

e il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image
fidéle.

Paris La Défense, le 26 juin 2025
KPMG S.A.

Jérémie Lerondeau

Associé

Smurfit Westrock Papier Recyclé France S.A.S.
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2024 4



Cegid Group

Formulaire obligatoire article 53 A
du Code général des impdls)

®

‘_ BILAN - ACTIF

DGFiP N° 2050 2025

Désignation de entreprise : SAS _Smurfit Westrock Papier Recycle Fr

Adresse de [’entreprise 9000

Allge des Fougéres 33380 Biganos

Durée de I’exercice exprimée en nombre de mois* |_12_|

Durée de I’exercice précédent® | 12

Numéro SIRET* [ 4 7 9 7 0 1 1 7 9 0 0 1 3 3 Neant [
Exercice N clos e, N-1
131122024 || 131122023 ]
Brlm_ ) Amonissemegls, provisions N]et N4et |
B Capital souscrit non appelé (D |AA
S Frais d’établissement * AB - AC
g _Frais de développement * T - X [ CQ o _
% Concessions, brevets et droits similaires AF 2569773 |AG 2 495 863 73910 35 597
é Fonds commercial (1) an 51985 [Al 51985 -
% Autres immobilisations incorporelles Al - 110 401 |AK 110 401 107 825
E ;?(;’:smi::csoﬁl ::'%)Hle;;tes sur immobilisa— AL M
g_ Terrains AN ) 11177 101 [AO 8 136 392 3040709 2471371
% § ansm_xf:tior_ls ' _ ) AP 32838898 |AQ | 19725711 - 13113186 - 12 187 548
g 2 L‘Lﬁ}i‘.’é‘é‘,}‘}ﬂiﬁi‘fﬁ}g{_ﬁ”“’ matéricl et AR| 136600172 [AS| 112837075 23763097 22723750
E § Autres immobilisations corporelles AT 1748 382 |AU 1 009 068 739 313 374 581
§ é Immo_bilisations en cours AV 7797 696 (AW - 7 797 696 8 669 066
Avances et acomptes : AX AY
o | e S| cr — — o
g Autres participations cu 65680 |CV 65 680 65 680
% Créances rattachées a des p;cipations BB N BC 1 R R
é IAutres titres immobili:és : BD o BE
< Préts BF BG
% Autres immobilisations financiéres* BH 35460 | BI ' - 35 460 35 E
TOTAL (I) |BJ 192 995 552 |BK 144 256 096 48 739 455 46 670 883
Matiéres premiéres, approvisionnements BL 7748 890 |BM 3316 955 4431935 5173 585
. .En cours de production de biens ] BN BO
§ En cours de production de services | BP BQ : :
|~ g Produits intermédiaires et finis BR 5641503 (BS o 41607 5 599 895 ) 7433 315
E Marchand:se_s | BT o BU |
é - A_vances et acomptes versés sur commandes . BY 48 565 |BW/| 48 565 4511
E @ | Clients et comptes rattachés (3)* BX - 16 824 181 |BY 16 824 181 17 675 372
< é Autres créances (3) BZ B 55 168 448 |CA - 55 168 448 39191 612
“ Capital souscrit et appel_é, ;on versé CB ! ¢ -
g |EneE oo I B
A | Disponibilités CF 1364 [CG 1364 548
Charges constatées d’avance (3)* CH 78 521 |C1 78 521 117 463
5 TOTAL (111) [CJ 85511475 |CK 3 358 562 82 152 912 69 596 409
g:g Frais d’émission d’emprunt a étaler (v) €W
5 E" -IPn‘m_es de remboursement des obligations V) [CM . K
¢ Ecarts de conversion actif* (VD | CN )
TOTAL GENERAL (14 VI) [CO 278 507 028 | 1A 147 614 659 130 892 368 116 267 292
Renvois : (1) Dont droit au bail : pertimons dwndes | cp (3) Part 4 plus d'un an |CR
dcéa:ri,epf;{: SVC immobilisations - Stocks : Créances :

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n® 2032



DGFiP N° 2051 2025

@ [ Bi_L_A_N_- PASSIF avant répartition

Formulairc obligalor (artiele 53 A
du Code général des impéis)

Cegid Group

Désignation de I’entreprise SAS Smurfit Westrock Papier Recyecle Fr | Néant E| =
Exercice N Exercice N— 1
Capital social ou individuel (1)* (Dont versé 4326711 ) DA 4326 711 4326 711
Primes d’émission, de fusion, d’apport, ... o DB 23 514 891 _23 514 891 "
Ecarts de réévaluation (2)* (dont écart d’équivalence @ [ ) . DC .
Réserve légale (3) Db 684 978 684 978
é) Réserves statutaires ou contractuelles o - DE - N
§ | Réserves réglementées (3)* E‘;ﬂl ﬁéﬁ?ﬁiizﬁggg:rsspmvisions B1 - ) DF .
% Autres réserves ( mm&;&&%ﬂmvivms* EJ ) DG 85704 . 85704
% Report a nouveau DI 11 1839 901 23 924_7%
5 RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) DI 15 648 942 ( 12734 897)
Subventions d’investissement DJ I~ 1363 483 1 151 605
Provisions réglementées * DK _20 207 442 19 698 319
TOTAL. (1) (DL 77 022 053 60 652 010
'é' " Produit des émissions de titres participatifs DM
é é‘ Avances conditionnées DN
E TOTAL (Il) |DO.
g § §n Provisions pour risques Dp 1274 296 1131282
gg% Provisions pour charges DQ 6 675 340 13797 410
mRe TOTAL (IIf) |DR 7 949 636 14 928 693
Emprunts obligataires convertibles DS
Autres emprunts obligataires DT .
Emprunts et dettes auprés des établissements;cr;it_(.i) o pul 37790
g Emprunts et dettes financiéres divers (Dont emprunts participatifs ) |DV 2 878 447 3669 059
é) Avances et acomptes regus sur commandes en cours DW ]
E Dettes fournisseurs et comptes rattachés DX " 28 360 018 28 483 705
Dettes fiscales et sociales DY I o 8677 283 6133 216
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés DZ ) 3742 420 2 104 589
Autres dettes EA 2 262 506 258 227
C,Zg:,plfe Produits constatés d’avance (4) EB
TOTAL (V) |EC 45 920 678 40 686 588
Ecarts de conversion passif* (V) |ED
TOTAL GENERAL (1aV) |EE 130 892 368 116 267 292
(1)| Ecart de réévaluation incorporé au capital 1B
Réserve spéciale de réévaluation (1959) 1C :
@ | (2)| Dont Ecart de réévaluation libre 1D
; Réserve de réévaluation (1976) 1E
& (3)| Dont réserve spéciale des plus-values a long terme * EF -
(4) | Dettes et produits constatés d’avance a moins d’un an EG B
(_5)" E)n_t co_ncours bancaires courants, et soldes créditeurs de banques et CCP EH N

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n® 2032




Cegid Group

@ | COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (En liste)

Formulaire obligatoire (article 53 A
du Code général des impols)

DGFiP N° 2052 2025

Désignation de I’entreprise : SAS Smurfit Westrock Papier Recycle Fr . —_— | Néant E] ’
Exercice N
Exportations et Exercice (N~ 1)
France Jivraisons infracc Total
Ventes de marchandises* FA 22520763 ,E 10 607 548 |FC 33128312 24 840 208 .
Production vendue biens * FD 121 574 282 | FE 11469 125 | FF 133 043 408 129 299 9_16 "
% services * FG 1018 149 (FH 1929429 | FI 2947 578 2312 347
g Chiffres d’affaires nets * FJ 145113195 |FK 24006 103 |FL 169 119 299 156 45% 473.
S Production stockée* FM ( 1852891) 7 473 960
g Production immobilisée* . FN 7149
‘é Subventions d’exploitation FO 6 887 190 10 664 817
§ Reprises sur a:nortissements et provisions, transferts de charges* (9) FP 12 083 278 15 6_86 935
% Autres produits (1) (11) FQ 648 215 176 703
Total des produits d'exploitation (2) (I) |FR 186 892 241 190 454 889
Achats de marchandises (y compris droits de douane)* FS 10 809 399 10 208 352
Variation de stock (marchandises)* ) FT
Achats de mati¢res premiéres et autres approvisionnements (y compris droits de douane)* FU 76 168 548 62772 877
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)* Fv 882 523 242138
é IAutres achats et charges externes (3) (6 bis)* - w 54 455 558. 82 603 413 .
é Impdts, taxes et versements assimilés* FX 1556 375 1434777
g Salaires et trailements*_ - ) FY 12770639 14 218 755
A | Charges sociales (10) FZ 5201 411 5 640 985
g mé Sur immo—| ~ dotations aux amortissements (14) GA 4 391 84Ei 5182 593
é 5 E bilisations | _ dotations aux provisions* GB
N [ég . Sur actif circulant : dotations aux provisions* GO 2 575 668 2 399 580
QE’ Pour risques et charges : dotations aux provisions GD 72 281 120 032
Autres charges (12) - GE 1440 819 1336 897
Total des charges d'exploitation (4) (I) |GF 170 325 071 186 160 403
1 - RESULTAT D'EXPLOITATION (I - Il) GG 16 567 169 4 294 485
é g Bénéfice aEibue’ ou perte transférée* n G o
%g Perte supportée ou bénéfice transféré* av) Gl
o | Produits ﬁnaEcieE de p_anicip‘ations ©) GJ 708 500 3800&
% Produits des autres valeurs moﬂéres et créances de I’actif immobilisé (5) GK
E Autres intéréts et prodiits _assi'mile's 5) _ GL 1538 608 1694 63
E Reprises sur provisions et transferts de charges GM
% Différences positives de change - - : _ GN | R
% Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement GO
Total des produits financiers (V) | GP 2248 108 2074678
%’ Dotations financiéres aux amortissements et provisions* (0]
% Intéréts et charges assimilées (6) GR 346 39; 423 165
E Différences négatives de change GS
aarges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement GT
Total des charges financiéres (V1) [GU 346 390 423 165
2 - RESULTAT FINANCIER (V - V1) GV 1901718 1651512
3 - RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I - Il + lll - IV + V - Vi) GW 18 468 887 5945 998

(RENVOIS : voir Iableau n® 2053) * Des explications concernant cette rubriquie sont données dans la natice n° 2032



o @ | COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (suite) DGFiP N° 2053 2025

Cegid Group

Désignation de I’entreprise SAS Smurfit Westrock Papier Recycle Fr Néant D ’
Exercice N Exercice N -1
E . Produits exceptionnels sur opérations de Eslion - - o . HA 11116
g% Produits exceptionnels sur opérations en capital * HB 271 021 L 209 281
é% Reprises sur provisions et transferts de charges HC 9739 097 2534 876
=
= Total des produits exceptionnels (7) (V1I) |HD 10 021 234 2744 158
E Charges exceptionnelles sur opérations de gestion (6 bis) HE 7 207 343 9050
E% Char_ges_ exceptionnelles sur opérations en capital * HF - 73 559 51771
%g Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions HG 3 335 384 21 163 365
E Total des charges exceptionnelles (7) (VIII) [HH 10 616 286 21224 186
4 - RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII - VIII) HI ( 595 052) ( 18 480 028)
Participation des salariés aux résultats de I’entreprise (IX) | Wy 483730 57 432
Impbts sur les bénéfices * X) [HK 1741163 143435
TOTAL DES PRODUITS (I +II[+V + VII) HL 199 161 584 195 273 726
TOTAL DES CHARGES (II + 1V + VI+ VIII + IX + X) HM 183 512 642 208 008 623
5 - BENEFICE OU PERTE (Total des produits - total des charges) HN 15 648 942 ( 12734 897)
(1) | Dont produits nets partiels sur opérations 4 long terme HO
. produit; de locations immobiliéres HY
(2) Dont
produits d’exploitation afférents a des exercices antérieurs (& détailler au (8) ci—dessous) | (G
— Crédit-bail mobilier * Hp B -
(3) Dont § - —— i — —_—
- Creédit-bail immobilier HQ
(#) | Dont charges d’exploit;tion afférentes a d; exercices a:ltérieurs (a détailler au (8) ci—dessous) H
(5) | Dont produits concernant les entreprises lices 1 2248 108 2073750
(6) | Dont intéréts concernant les entreprises liées 1K 77 745
@ Dont dons faits aux organismes d’intérét général (art.238 bis du C.G.L) HX o
-(I;r) Don_t arr;nfssements des souscriptions dans des PME innovantes (art, 217 octies) RC I )
Dont amortissements exceptionnel de 25% des constructions nouvelles (art. 39 quinquies D) RD
9) | Dont transferts de charges - Al 12 561 446
Dont cotisations personnelles de I’exploitant (13) - ] A2 ]

RENVOIS

Dont montant des cotisations sociales obligatoires hors CSG-CRDS

(11) | Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (produits) A3
(12) | Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (charges) Ad
n Dont primes et cotisations facu]tam{es A6 ] obligatoires [A9 |
complémentaires personnelles ;| Dont cotisations Dont cotisations facultatives aux nouveaux A8
facultatives Madelin plans d’épargne retraite
(14) | Dont montant de 1’amortissement du fonds de commerce (en application de larticle 39, 1-2°, al 3) HS
(oo . . . . . . Exercice N
M gleﬁ;le (i?]sag:(;gg)lt:s et charges exceptionnels  (Si Je nombre de lignes est insuffisant, reproduire le cadre (7) et le Charges exceptiomnelles Produits exceptionnels
VNC & produits de cession des immob. corporelles B 73 559 171793
Divers 11116
Quote part de subvention virée au résultat 99 229
Amortissements dérogatoires 2 374 595 1772 638
Dotation provision risque et charges 211940 72383
Exercice N
(8) | Détail des produits et charges sur exercices antérieurs : | Charges antérieures Produils antérieurs

* Dis exphicati cette rubnigue sont données dans fa notice n* 2032



Smurfit

) Westrock

Annexe aux Comptes
Annuels de I’exercice clos
le

31 décembre 2024
Montants exprimes en EUR

Ce rapport contient 29 pages



Annexe aux Comptes Annuels de 1’exercice clos

Le 31/12/2024
Table des maticres
1 Faits majeurs 4
1.1 Faits marquants de I’exercice 2024 4
1.2 Evénements postérieurs a la cloture 4
1.3 Changements de méthodes comptables en 2024 4
1.4 Principes, régles et méthodes comptables 4
2 Informations relatives au bilan 6
2.1 Actif 6
2.1.1 Tableau des immobilisations 6
2.1.2 Tableau des amortissements 8
2.1.3 Immobilisations incorporelles 9
2.14 Immobilisations corporelles 9
2.1.5 Immobilisations en cours 10
2.1.6 Immobilisations financiéres 10
2.1.7 Eléments relevant de plusieurs postes de bilan 12
2.1.8 Stocks 13
2.1.9 Créances 15
2.1.10 Trésorerie 16
2.1.11 Comptes de régularisation 16
2.2 Passif 17
2.2.1 Tableau de variation des capitaux propres 17
222 Capital 17
223 Autres capitaux propres 18
224 Provisions pour risques et charges 19
2.2.5 Dettes financiéres 21
2.2.6 Dettes représentées par des effets de commerce 21
2.2.7 Comptes de régularisation 22
3 Informations relatives au compte de résultat 23
3.1 Ventilation du chiffre d’affaires par secteur d’activité et marché
géographique 23
3.2 Transfert de charges 24
33 Résultat financier 24
34 Détail des produits et charges exceptionnelles 25
34.1 Ventilation de I’impdt sur les bénéfices 25
34.2 Accroissements et allégements de la dette future d’impots 26
343 Autres informations significatives 27
4 Autres informations 28
4.1 Engagements financiers 28



Annexe aux Comptes Annuels de 1’exercice clos

Le 31/12/2024
4.2 Effectif 28
4.3 Rémunération des dirigeants 29
4.4 Honoraires des commissaires aux comptes 29
4.5 Comptabilisation des Quotas de CO2 29
4.6 Suivis environnementaux 30
4.6.1 Acte de cautionnement solidaire 30
4.6.2 Dépenses environnementales 30



Annexe aux Comptes Annuels de 1’exercice clos
Le 31/12/2024

Faits majeurs

1.1 Faits marquants de I’exercice 2024

L’exercice clos au 31 décembre 2024 a permis la réalisation d’un chiffre d’affaires hors
taxes de 169 119 299 euros contre 156 452 472 euros pour 1’exercice précédent.

Les dépenses d’énergie ont sensiblement baissé du fait de la baisse du prix du gaz.

En 2023, la société a présenté un plan de restructuration en lien avec la fermeture du site
du Pontet. A ce titre, au 31 décembre 2023, une provision pour risques et charges de
12 956 541 € a été comptabilisée et une provision pour dépréciation des immobilisations
a également été¢ comptabilisée a hauteur de 4 791 000 €. Au 31 décembre 2024, le montant
de la provision pour risques et charges s’établit a 5823 920 € et la provision pour
dépréciation des immobilisations a 4 042 152 € : ces deux provisions figurent dans le
résultat exceptionnel.

Suite a la fusion des Groupes Smurfit Kappa et Westrock en juillet 2024, la raison sociale
de la société a ét¢ modifiée en Smurfit Westrock Papier Recycle France.

1.2 Evénements postérieurs a la cloture

Il n’y a eu, depuis la cloture de I’exercice au 31 décembre 2024, aucun autre élément
significatif susceptible de remettre en cause les résultats futurs.

1.3 Changements de méthodes comptables en 2024

Aucun changement de méthode comptable sur I’exercice.

1.4 Principes, régles et méthodes comptables

Les comptes ont été¢ arrétés conformément aux régles et procédures comptables en
vigueur édictées a l'article 121-3 du PCG et au reglement ANC n°2014-03.

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de
prudence et de sincérité des comptes, conformément aux hypothéses de base : continuité
de l'exploitation, permanence des méthodes comptables d'un exercice a I'autre,
indépendance des exercices, conformément aux regles générales d'établissement et de
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présentation des comptes annuels. La méthode de base retenue pour l'évaluation des
¢léments inscrits en comptabilité est la méthode des cotts historiques.
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2 Informations relatives au bilan

2.1 Actif

2.1.1 Tableau des immobilisations
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2.1.3 Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont comptabilisées a leur colt d’acquisition, apres
déduction des rabais, remises et escomptes de réglement ou a leur colt de production.

Le mode d'amortissement linéaire est appliqué pour calculer I’amortissement des
immobilisations. Les logiciels sont amortis sur une période de 12 mois suivant leurs
acquisitions.

Pour les immobilisations incorporelles a durée de vie indéfinie, une dépréciation est
comptabilisée quand la valeur actuelle de I’actif est inférieure a la valeur nette comptable.

2.1.3.1 Frais de recherche et de développement

Les frais de recherche et de développement sont inclus dans les charges de l'exercice au
cours duquel ils sont exposés.

? e Durée
Types de dépenses Charges Immobilisations | .
d’amortissement
Etudes Centre technique du papier NA NA NA
Total -

2.1.3.2 Fonds commercial

Le fonds de commerce d’un montant de 51 985 est complétement amorti.

2.14 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées a leur valeur d'acquisition apres
déduction des rabais, remises et escomptes de réglement ou a leur valeur d'apport, a
l'exception de celles acquises antérieurement au 31/12/1976 qui figurent au bilan a leur
valeur réévaluée a cette date (réévaluation légale).

Le mode d'amortissement linéaire est appliqué pour calculer I’amortissement des
immobilisations.

Depuis le ler janvier 2005, les amortissements sont calculés sur la durée d’utilisation des
immobilisations, selon les méthodes principales suivantes :

- constructions : 30-40 ans,

- installations techniques, matériel et outillage : 2-20 ans, 20 ans pour les machines
principales.

- autres : entre 3 et 10 ans.
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Par ailleurs, s’il existe un indice de perte de valeur a la cloture, la société procede a un
test de dépréciation, elle compare ainsi la valeur nette comptable de I’actif immobilis¢ a
sa valeur actuelle qui est la plus ¢levée de la valeur vénale (valeur de marché) et de la
valeur d’usage (calculée d’apres les flux de trésorerie). Elle constate le cas échéant la
dépréciation correspondante.

2.1.5 Immobilisations en cours

Les immobilisations en cours se décomposent comme suit au 31.12.2024 :

Montant
Logiciels 110401
Terrains 543 432
Constructions 307 462
Installations, Matériel et Outillage 6 946 803
Autres immobilisations corporelles 0
Total 7 908 098

2.1.6 Immobilisations financiéres

2.1.6.1 Titres de filiales et participations

Les titres de participation figurent au bilan a leur valeur d'acquisition ou d'apport ou a
leur valeur actuelle, si celle-ci est inférieure

e Liste des filiales et participations

Tableau page suivante
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2.1.7 Eléments relevant de plusieurs postes de bilan

e Postes du bilan relatif aux filiales et participations

Le 31/12/2024

Montant concernant les entreprises

Liées

Avec lesquelles la
Société a un lien de
participation

Capital souscrit non appelé

Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur immobilisations corporelles
Participations

Créances rattachées a des participations

Préts

Titres immobilisés de 1’activité de portefeuille
Autres titres immobilisés

Autres immobilisations financiéres

Avances et acomptes versés sur commandes
Créances clients et comptes rattachés

Autres créances

Capital souscrit appelé, non versé

Valeurs mobilieres de placement

Instruments de trésorerie (actif)

Disponibilités

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit
Emprunts et dettes financieres divers

Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Instruments de trésorerie (passif)

65 665

11790 221

47 632 543

3258187

290

Charges financiéres

Produits financiers

0

2248 108

12
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Il n’existe pas de transactions significatives avec des parties liées non conclues a des
conditions normales de marché.

2.1.8 Stocks

2.1.8.1 Etat des stocks

Catégorie de stocks Valeur brute | Dépréciation Valeur nette

Gaz a effet de serre 0 0 0
Matieres premieres 1113384 14 104 1099 280
Matiéres consommables 990 286 40 935 949 351
Picces détachées 5645221 3261917 2383304
Produits finis 5641503 41 607 5599 895
Total 13 390 394 3358563 10031 831

2.1.8.2 Stocks et en-cours

Les stocks de matieres premicres et d'approvisionnement sont évalués en fonction du cotit
moyen unitaire pondéré. La valeur brute des approvisionnements comprend le prix d'achat
et les frais accessoires.

Des dépréciations du stock de matiéres premicres sont constituées selon son ancienneté
(idem produits finis).

Les produits fabriqués sont wvalorisés au coit de production comprenant Iles
consommations, les charges directes et indirectes de production, les amortissements des
biens concourant a la production. En sont exclus les frais financiers, les cotts de
commercialisation et de distribution.

La valeur probable de réalisation est retenue lorsque celle-ci est inférieure au cott de
revient.

13
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Les produits finis sont dépréciés de 25% pour les stocks de plus de 6 mois ; 50 % plus de
9 mois ; 100 % plus d’un an.

Les pieces de rechange stockées a rotation faible ou nulle, font I'objet de dépréciation en
fonction de leur antériorité. Ces pieces sont dépréciées de 25 % pour les stocks de plus de
2 ans ; 50 % plus de 4 ans ; 100 % plus de 6 ans.

14
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2.1.9 Créances
Les créances clients sont inscrites a I’actif pour leur valeur nominale.
Aucune créance n’est représentée par des effets de commerce
2.1.9.1 Classement par échéance
Dinignation de |'sntreprise : A3 Smurfitc Westrzock Papier Becycle Fr ! aant D‘
CADRE & ETAT DES CREANCES Mur'_l:-i':ul Al ul:l._:lm A plis Tun 2n
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:;{, Pres (1) (2) P IR s
DF| Aumes immobilisations Snanciares IT 35 46001V W 35 460
Clisnts deatonx o Litigieax Wik
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e TRy ———— | } ’
!; it u rrm e en e | mbinosod ambiee! I
= | Personnal st compies mareches 1y 1 300 1 300
% Sémurita socials of autes orgamismes sociex 1z 11 563 11 565
= Impéts ser s banafice
E Emt ot aumes B b
Z | colloctinies | L0 I valaur ajoates VB 2 297 662 2 257 662
= poblignes | Aues Dupdts, tames of versements assimikic VN
Divars VP 3 457 940 3467 940
Growpe et 2asocies (1) Wi 4T 456 D42 AT 466 042
Eﬁr:sugmii1§tii§x créances relatives & des oparatican Vi 1823033 {523 933
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2.1.9.2 Produits a recevoir
Produits a recevoir Montant
Clients factures a établir 3816 694
Etat a recevoir 3467 940
Indemnité journaliere Sécurité Sociale a recevoir 11569
Indemnité assurance a recevoir 1304
Total 7297 507

2.1.10 Trésorerie

Les liquidités sont gérées dans un "CASH POOLING" interne au groupe Smurfit

Westrock par l'intermédiaire de Smurfit Kappa Treasury.

Ces sommes apportées figurent parmi les comptes courants en « Autres créances » et

s’élevent a 47 466 043 Euros.

2.1.11  Comptes de régularisation

2.1.11.1 Charges constatées d’avance

Charges constatées d’avance Montant
Charges d’exploitation 78 521
Charges financicres
Charges exceptionnelles
Total 78 521

2.1.11.2 Conversion des dettes et créances en devises

Aucunes dettes et créances libellées en devises figurent dans nos comptes.

16
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2.2 Passif
221 Tableau de variation des capitaux propres
31/12/2023 + - 31/12/2024
Capital 4326711 0 0 4326711
Prime d’émission et d’apport 23 514 891 0 0 23514 891
Réserve légale 684 978 0 0 684 979
Réserve PVLT 85704 0 0 85 704
Report a nouveau débiteur 23924 798 -12 734 897 11189901
Résultat - 12734 897 28 383 839 0 15 648 942
Subventions d’investissement 1151 505 211978 0 1363 483
Provisions réglementées 19698 319 2374 596 -1 865 473 20207 442
Total 60 652 010 30970413 -14 600 370 77022 053

1.1.1 Capital

1.1.1.1 Mouvements de [’exercice

Le capital est composé de 7 211 185 actions de 0.60 euros de valeur nominale. [l n’y a
pas eu de changement au cours de 1’exercice.

Nombre Valeur
d’actions
Position début de 1’exercice 7211 185 4326711
MOUVEMENILS ..ottt
Actions/Parts sociales émises pendant I’eXercice .........ccceeeeeennen.
Augmentation de capital par incorporation de réserves.................
Actions/Parts sociales remboursées pendant I’exercice................
Position fin de I’exercice 7211185 4326711

17
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1.1.1.2  Identité des sociétés meres consolidant les comptes de la Société

SMURFIT WESTROCK GROUP
World Headquarters
Beech Hill, Clonskeagh, Dublin 4

Le Groupe Smurfit Westrock n’établit pas de comptes consolidés ni de rapport de
gestion au niveau de la France.

Cette obligation est remplie par la sociét¢ SMURFIT WESTROCK GROUP qui est une
société domiciliée dans la Communauté Européenne.

1.1.2 Autres capitaux propres

1.1.2.1 Evaluations fiscales dérogatoires
e  Résultat de I’exercice + 15 648 942
e Impot sur les bénéfices & 25.83 % (D + 1741 163
®  Résultat avant impot = 17 390 105
®  Variation des provisions réglementées + 509 123
®  Résultat hors évaluations fiscales dérogatoires 17 899 228

D taux de droit commun applicable a I’exercice clos
e Laméthode utilisée pour le calcul des amortissements dérogatoires est la suivante :

Constitution d’une provision au titre des amortissements dérogatoires lorsque la
dotation aux amortissements constituée selon les reégles fiscales est supérieure a la
dotation linéaire.

Les durées généralement retenues sont les suivantes :

- installations techniques, matériel et outillage : 2-20 ans, 20 ans pour les machines
principales en mode linéaire et respectivement de 5 a 8 ans en mode fiscal.

- autres : entre 3 et 10 ans en linéaire et de 3 a 8 ans en mode fiscal.

18
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1.1.3 Provisions pour risques et charges

Ces provisions ont été évaluées selon notre meilleure estimation des incidences

financiéres encourues a la date de cloture.

1.1.3.1 Provisions pour risques et charges au 31/12/2024
Montant au Provision Dotations . . Reprises Montant a la
. . . Reprises Reprises
début de réglementaire de e e par fonds fin de
, . . , . utilisées non utilisées s .
l'exercice environnement I'exercice propres I’exercice
Provisions
pour 1131282 185777 13363 29 400 1274 296
risques
Provisions
pour 13797 411 72281 5415871 1778 481 6 675 340
charges
Total 14 928 693 258 058 5429 234 1 807 881 7 949 636
» Détail des différents litiges par nature
. Provisions pour pensions
Provisions engagement médailles du travail 121 672
. Provisions pour environnement
Cots liés a I’utilisation d’une décharge 378 231
. Provisions pour grosses réparations
Révisions décennales des chaudiéres 351517
. Provisions pour charges
Provisions pour restructuration 5823 920
. Provisions pour risques
Provisions pour charges de personnel 1 088 519
Provision pour litige / cession terrain 185 777
Total 7 949 636

La provision restructuration couvre principalement les colits en lien avec I’arrét de

d’activité de la papeterie du Pontet.
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Annexe aux Comptes Annuels de 1’exercice clos

1.1.3.2  Tableau des provisions pour risques et charges

DGEE N 2056

Le 31/12/2024

2025

Dusignation da 'amireprise SA3 Smurfit Westrock Papier

Mot [ ]

Montant m dabut AUGMENTATIONS : DIMINUTICRS Montas
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1 a 3 &
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-E o T R e 3l m TI It
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i |Amerssmants dim sl i ™ 2374593 [T 865473 |T0 20 207 442
5 P - |w o s I
s | Prowisioms s d' msallation
£ |t 3 e B e oo u Ik I M
Arires provies niglemardes (1) 1) P U] "
TOTALI |32 T 23748E5 [T 565473 (T 3] 207 443
Frovisions pour ltiges i f25400 |48 BETTT (4 12 763 |40 T5E 413
Pevizinns poor grrtios demio il i 'H al
[ oisguii- o
Pronisions powr parss s merches & 4 ik il nl
E; i)
g Provisions pour amendes of pamalings | &% & iR 15
i Provwisions pour parks de change a1 4L il ™
& [Eomnaons pow panaons ol | gy 162 5g3 [N 21 gon |42 g2 12 |3 121 671
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i - ; . .
E h’fﬁ,ﬂ’?‘“wﬂ“ 5 an | ik
i amsman .
£ |t prondos inisioem. £D s | B snspt |EO oo | 351517
Broniuicns powr charges socialkes of e % 3 3
Bscales mr oommis 3 paver * : - . :
S s pe g & bl 13738772 | = 7031739 [P 5 708 033
TOTALN | 52 n 255053 [ 7237115 |[IA 7 540 636
—incorpomalles L vk L sl
i — corpomalles ! 4791 cop | o [LH T4z 845 el 4042 152
i I m it M L
g | et lations b
A —titrus de participation| “1 Lt i "
b — ot itz i
g s, fromcndres (1)* | 1 i i e
g |Sur stocks ot an cous & 3460 606 | zs75E63 | R ZET7 712 | ¥ 3353 563
g S comprtes. clisots 1 Bl [y 11
e o ..1 i i "
TOTALI | 78 £ 251808 [T 1 3azgsen [ 7400 714
TOTAL GENERAL {1+ 11 = 1} 4z ETas1s |0 sapg sz U 12539143 |ID 35 557 793
| - degharton Lk 2E14Es] [V 2 965 152
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Annexe aux Comptes Annuels de 1’exercice clos
Le 31/12/2024

1.1.3.3 Engagements pris en matiére de retraite

L'engagement de fin de carriére a fait I'objet d'une estimation actuarielle selon la méthode
dite des unités de crédits projetées (PBO) et les variables suivantes :

Taux de charges sociales : 48 %

Taux d’actualisation : 3.45 %

Profil de carriére : en fonction de I'dge et du statut (entre 2.90 % et 5,30 %)
Table de mortalité : INSEE 2018-2020

Les indemnités font I’objet d’une mention dans le tableau des engagements financiers
hors bilan et ne sont donc pas comptabilisés dans les comptes sociaux.

1.14 Dettes financiéres
1.14.1 Classement par échéance
CADRE B I ETAT DES DETTES Montant brut Al anauplus Aplus 'l an ¢t 5 ans au plus Aplus de S ans
Emprunts obligataires convertibles (1) Y
Autres emprunts obligataires (1) A
Emr:jr:pn:g:&:l:ucs a1 an maximum  'origine VG
tl\i’:’:’:ﬁx’:r:h d plus d'1 an a l'origine VH
Emprunts et dettes financiéres divers (1) (2) SA 2878 447 850 602 2027 844
Fournisseurs et comptes rattachés B 28 360 018 28 360018
Personnel et comples rattachés 8C 3594 570 3594570
Sécurité sociale et autres organismes sociaux D 2159 353 2159353
Etat et Impéts sur les bénéfices $E 1985825 1985825
autres Taxe sur la valeur ajoutée VW 636 115 636 115
collectivités | Obligations cautionnées VX
publiques Autres impots, taxes ct assimilés VQ 301419 301419
Dettes sur immobilisations ¢t comptes rattachés 8 3742420 3742420
Groupe et associés (2) Vi
A s o o oven 0w i 2262508 2262508
(I;)lflrl:“‘llg L';'; g{ll’al“llc L!e S ) iy l:
Produits constatés d*avance L
TOTAUX | vy 45920 679 | vz | 43892834 2027 844
1.1.4.2 Dettes garanties par des siuretés réelles données

Néant.

1.1.5 Dettes représentées par des effets de commerce

Dettes fournisseurs et comptes rattachés
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Annexe aux Comptes Annuels de 1’exercice clos

Le 31/12/2024
1.1.6 Comptes de régularisation
1.1.6.1 Charges a payer
Charges a payer Montant
Intéréts courus sur participation des salariés 273 378
Fournisseurs factures a recevoir 11 040 356
Frais de personnel a payer 3569 026
Organismes sociaux a payer 1 055530
Etats imp0ts et taxes a payer 238 476
Fournisseurs factures immobilisations a recevoir 2 069 590
Clients avoirs a établir 0
Autres dettes a payer 0
Total 18246 356
1.1.6.2  Produits constatés d’avance
Produits constatés d’avance Montant
Produits d’exploitation Néant
Produits financiers Néant
Produits exceptionnels Néant
Total -
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Annexe aux Comptes Annuels de 1’exercice clos

Le 31/12/2024
Informations relatives au compte de résultat
2.1 Ventilation du chiffre d’affaires par secteur d’activité et
marché géographique
Secteur d’activité Montant
Papiers Recyclés 132692 826
Papiers cartons récupérés (Recycling) 33 128312
Divers & Services 3298 161
Total 169 119 299
Marché Géographique Montant
France 145113 195
Union Européenne 24006 104
Hors Union Européenne 0
Total 169 119299
Clients Montant
Groupe 163 939 214
Hors groupe 5 180 085
Total 169 119299
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Annexe aux Comptes Annuels de 1’exercice clos

Le 31/12/2024
2.2 Transfert de charges
Détail des transferts de charges Montant

Exploitation :

Avantages en nature, remboursements salaires 173 834

Dépenses d’entretien 6521

Refacturation de charges 8 883 662

Financier -

Exceptionnel -

Total 9064 017
23 Résultat financier
Charges Produits

Dividendes — Société du Groupe 709 500

Escomptes 165 472

Intéréts sur affacturage groupe

Autres frais & produits financiers 180918 1538 608

Total 346 390 2248 108
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Annexe aux Comptes Annuels de 1’exercice clos

Le 31/12/2024
2.4 Détail des produits et charges exceptionnelles
Charges Produits

VNC & produits de cession des immob. 73 559 171 793

corporelles

Dotation provision — arrét activité Le Pontet 7 145 228

Amortissement exceptionnel — Le Pontet 748 848 748 848

Quote-part de subvention virée au résultat 99 229

Amortissements dérogatoires 2374 595 1772 638

gharges exceptionnelles — arrét activité Le 7907 343

ontet

Dotation/reprise pour risques et charges 211941 72 383

Divers 11115

Total 10 616 285 10 021 234

24.1 Ventilation de ’impot sur les bénéfices
Résultat courant | Résultat exceptionnel | Total
(et participation)

Résultat avant impdts et participation 18 468 887 - 595052 17 873 835
1égale
Réintégrations/déductions - 833623 - 7132621 - 7966 244
Imputation déficit reportable - 2155805 - 2155805
Base fiscale 15479 459 - 7727673 7751786
Impot sur les sociétés 3996 796 -2 010971 1 985 825

M¢éthode employée : Les corrections fiscales ont été reclassées selon leur nature en
résultat courant et résultat exceptionnel.
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Annexe aux Comptes Annuels de 1’exercice clos

Le 31/12/2024
Accroissements et allégements de la dette future d’impots
VARIATION DE L'EXERCICE
Nature des différences temporaires Montant
Accroissements
- Variation positive des provisions 509 123
Réglementées
- Variation négative des provisions 6 727 889
a caractere non déductible
TOTAL 7237012
Accroissement de la dette future d'impdts 1 868 596 25.82%
Allégements
- Variation négative des provisions
Réglementées
- Variation positive des provisions
a caractére non déductible
TOTAL
Allégements de la dette future d'impots 25.82%
CUMUL DE LA DETTE FUTURE D'IMPOTS
Montant Impot Taux
Différences temporaires 25.82%
Provision pour hausse de prix 25.82%
Amortissements dérogatoires 20207 442 5217562 25.82%
Autres 25.82%
20 207 442 5217 562
CUMUL DES ALLEGEMENT DE LA DETTE FUTURE D'IMPOT
Montant Impot Taux
Différences temporaires 4112029 1061 726 25.82%
Amortissements réputés différés 25.82%
Déficits reportables 25.82%
Moins-values a long terme 25.82%
4112 029 1061 726
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Annexe aux Comptes Annuels de 1’exercice clos
Le 31/12/2024

24.2 Autres informations significatives

La société est intégrée fiscalement depuis le 01/01/2007 dans le périmetre suivant :
Intégration fiscale — Société mere Frangaise

SMURFIT KAPPA PARTICIPATIONS

5, avenue du Général de Gaulle

94160 SAINT MANDE

Il n’existe pas de différence entre I’imp6t qu’aurait payé SMURFIT WESTROCK
PAPIER RECYCLE, hors intégration fiscale et la dette d’imp6t payable dans
I’intégration fiscale, hors taxation de la quote-part de frais et charges restant imposable
a déduire des produits nets de participations.
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Annexe aux Comptes Annuels de 1’exercice clos

Autres informations

3.1 Engagements financiers

Le 31/12/2024

31/12/2023

31/12/2024

Engagements donnés

Avals & Cautions (engagements sur contrats longue durée)

Contrat de cogénération (indemnité contractuelle)

5446 000

4735 000

Immobilisations commandes en cours

Dettes GIE

135948

137 599

Indemnités de départ a la retraite :

2 635369

1931116

Dont concernant les dirigeants

Engagement de retraite supplémentaire

Total engagements donnés

8217317

6 803 715

Engagements réciproques

Immobilisations commandes en cours

903 897

2 888 529

Total engagements réciproques

903 897

2 888 529

Engagements recus

Néant

Néant

Avals & Cautions

Autres

3.2 Effectif

31/12/2023

31/12/2024

Effectif inscrit au 31/12

Cadres

36

30

Agents de maitrise et Techniciens

53

39

Employés

12

13

Ouvriers

135

118

Apprentis

Total

241

204
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Annexe aux Comptes Annuels de 1’exercice clos

Le 31/12/2024
Effectif Moyen 245 221
33 Rémunération des dirigeants
Rémunérations allouées aux Membres du Néant

Conseil d’ Administration

Rémunérations allouées aux Dirigeants Néant

34 Honoraires des commissaires aux comptes

Honoraires 2024 des commissaires aux comptes :

KPMG
Au titre de la mission de contrdle légal des 140 000
comptes
Au titre de la mission pour attestation légale sur 3 000
la compensation carbone
Honoraires totaux (HT) 143 000

3.5 Comptabilisation des Quotas de CO2

Les quotas de CO2 alloués par 1’¢état (dans le cadre de la limitation des émissions des
gaz a effet de serre) n’ont pas de valeur au bilan au 31/12/2024.

Les quotas d’émission sont désormais enregistrés en stocks a leur cotit d’acquisition selon
le modéle production.

Au 31.12.2024, la lecture du Registre national des quotas et crédits d’émission de gaz a
effet de serre indique : 75 756 T CO2, avant restitutions 2024.

Au 23.04.2025, la lecture du Registre national des quotas et crédits d’émission de gaz a
effet de serre indique un montant identique a celui du 31.12.2025.
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Annexe aux Comptes Annuels de 1’exercice clos
Le 31/12/2024

3.6 Suivis environnementaux

3.6.1 Acte de cautionnement solidaire

La société ATRADIUS s’est constituée caution solidaire pour un montant total de 272
036 Euros.

Cette garantie constitue un engagement purement financier.

3.6.2 Dépenses environnementales

Lutte contre la pollution des eaux 1385193
Lutte contre le bruit -
Elimination des déchets 682 799

Autres pollutions

Total 2067 982
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S SMURFIT WESTROCK PAPIER RECYCLE FRANCE

Société par actions simplifiée au capital de 4 326 711 Euros
Siége social : Allée des Fougéres - 33380 BIGANOS
RCS BORDEAUX 479 701 179

PROCES-VERBAL DES DECISIONS COLLECTIVES DES ASSOCIES

EN DATE DU 27 JUIN 2025
L’an deux mille vingt-cing,
Le 27 Juin,
A 11 heures,
Les associés de la société¢ SMURFIT WESTROCK PAPIER RECYCLE FRANCE, Société par
actions simplifiée au capital de 4 326 711 Euros divisé en 7 211 185 actions d’une valeur de
0,6 euros chacune, dont le siége social est situé a Allée des Fougéres, 33380 BIGANOS, se sont
réunis en assemblée générale ordinaire au siége social, sur la convocation du président de la
société faite conformément aux stipulations des statuts.
[l a été €tabli une feuille de présence qui a été émargée par chaque associé présent ou mandataire
au moment de son entrée en séance.
L’ Assemblée est présidée par Monsieur Jon GARCIA en sa qualité de Président.
Madame Sylvie REALE SABATIER est désignée comme secrétaire.

Le cabinet KPMG, Commissaire aux Comptes titulaire de la société, diiment convoqué, est
absent et excusé.

La feuille de présence, certifiée exacte par les membres du bureau, permet de constater que les
associés présents ou ayant donné pouvoir possédent 7 211 185 actions sur les 7 211 185 actions
ayant le droit de vote. En conséquence 1’Assemblée Générale est déclarée régulierement
constituée et peut valablement délibérer.

Le Président de séance dépose sur le bureau et met a la disposition de ’assemblée :

- Les copies des lettres de convocation adressées aux associés,

- L’avis de réception et une copie de la lettre de convocation du Commissaire aux Comptes,

- La feuille de présence, les pouvoirs des associés représentés et la liste des associés,

- L’inventaire et les comptes annuels comprenant le bilan, le compte de résultat et I’annexe,
arrétés au 31 décembre 2024,

- Lerapport de gestion établi par le Président,



- Le rapport sur les comptes annuels du commissaire aux comptes,

- Le rapport spécial du commissaire aux comptes sur les conventions réglementées,

- Un exemplaire des statuts de la société,

- Le texte des résolutions soumises au vote de 1’assemblée.

Le Président de séance déclare que le texte des résolutions ainsi que tous les documents et
informations leur permettant de se prononcer en toute connaissance de cause sur les résolutions
présentées a leur approbation ont été communiqués a chacun des associés huit jours au moins
avant la date de la présente assemblée, le tout conformément aux dispositions des statuts.

Il déclare également que les documents et renseignements prévus par les dispositions
législatives et réglementaires ont été communiqués au Commissaire aux Comptes dans les
délais prévus par la loi.

L’ Assemblée lui donne acte de ces déclarations.

Le Président de séance rappelle que 1’Assemblée est appelée a délibérer sur I’ordre du jour
suivant :

ORDRE DU JOUR

1. Rapport de gestion du Président
Rapport sur les comptes annuels du Commissaire aux Comptes
Approbation des comptes de l'exercice clos le 31 décembre 2024
2. Affectation du résultat de I'exercice 2024
3. Autorisation au Président de donner des cautions, avals ou garanties
4. Pouvoirs pour I’accomplissement de formalités
Le Président de séance présente a I’ Assemblée les comptes de I’exercice écoulé, le rapport de
gestion établi par ses soins et les rapports du Commissaire aux Comptes.
Puis, il déclare la discussion ouverte et offre la parole & toute personne qui désirerait la prendre.

II fournit toutes précisions et explications complémentaires qui lui sont demandées.

Diverses observations sont échangées, puis personne ne demandant plus la parole, il est mis
successivement aux voix les résolutions suivantes :



PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport de gestion du Président, et du
rapport sur les comptes annuels du Commissaire aux comptes, approuve les opérations de
I'exercice 2024, le compte de résultat, le bilan et I'annexe établis au 31 décembre 2024.

Cette résolution est adoptée par I’ Assemblée Générale.

DEUXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale décide d’affecter le bénéficie de D’exercice 2024 s’élevant a
15 648 942,28 € de la fagon suivante :

- Bénéfice net de I’exercice : 15 648 942,28 euros

- Report & nouveau antérieur : 11 189 901,05 euros
S’¢léve a : 26 838 843,33 euros
Nous vous proposons de répartir ce bénéfice de la maniére suivante :

- Dividendes (7 211 185 actions X 2,80 €) 20 191 318,00 euros

- Report a nouveau 6 647 525,33 euros

26 838 843 ;33 euros

Si vous approuvez ce projet de répartition, chacune des actions composant le capital social
recevra un dividende de 2,80 euros.

Ce dividende sera mis en paiement & partir du 30 Juin 2025.

Afin de nous conformer aux dispositions de I’article 243 bis du Code général des imp6ts, nous
vous rappelons que la société n’a pas versé de dividende au titre de ’exercice 2023, a versé un
dividende de 1,80 € par action au titre de I’exercice 2022 et un dividende de 5,50 € par action au

titre de I’exercice 2021.

Cette résolution est adoptée par I’ Assemblée Générale.

TROISIEME RESOLUTION

Le Président demande a Assemblée Générale de renouveler 1’autorisation dont bénéficie le
Président, avec faculté pour lui de déléguer, de donner la caution, 1’aval ou la garantie de la
société jusqu’a un plafond d’engagement de 2 000 000 Euros.

Il précise que cette autorisation est donnée pour un an, quel que soit la durée des engagements
cautionnés, avalisé€s ou garantis.

Les cautions, avals ou garanties & 1’égard des administrations fiscales et douaniéres pourront
étre donnés sans limite de montant.



Cette résolution est adoptée par 1’ Assemblée Générale.

QUATRIEME RESOLUTION

L’ Assemblée générale donne tous pouvoirs au porteur d'un original d'une copie, ou d'un extrait
de proceés-verbal de la présente Assemblée pour effectuer toutes formalités ol besoin sera.

Cette résolution est adoptée par I’ Assemblée Générale.

kR kFkdkdkdkkkdk ko okkkkdkdkkokk
Plus rien n'étant a 'ordre du jour, la séance est levée & 12 heures.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent proces-verbal

chrJJM -

SMURFIT KAPPA HOLDING SOCAR SMURFIT KAPPA PAPER HOLDING FRANCE

Madame Sylvie REALE SABATIER



